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Eroffnung lhres

Kontos mit

Vielen Dank, dass Sie sich fiir Rosenthal Collins Group, L.L.C. (“RCG”) als lhren
Broker entschieden haben. Alle notwendigen Formulare und Informationen wurden
in zwei Broschiuren fur Ihre Bequemlichkeit zusammen gestellt. Broschire A
enthalt Informationen und Darstellungen der tatsachlichen, wirtschaftlichen und
rechtlichen Verhaltnisse und die Broschiren B, C, D oder E enthalten
Kundeninformationen und Vereinbarungen.

Um Ihr Konto mit RCG zu eréffnen, missen Sie das Folgende tun:
§ Lesen Sie die in Broschiire A enthaltenen Information und Darstellungen der
tatsachlichen, wirtschaftlichen und rechtlichen Verhaltnisse sorgfaltig durch

und bewahren Sie sie auf.

§ Fdllen Sie die entsprechenden Abschnitte in Broschure B, C, D oder E aus
und geben Sie die ganze Broschire an Ihren Kundenbetreuer zurick.

Sollten Sie Fragen zur Konteneréffnung haben, wenden Sie sich bitte an Ihren
Kundenbetreuer.

Willkommen bei RCG!
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WICHTIGE MITTEILUNG AN EINGEFUHRTE KUNDEN

Wenn lhr Konto durch einen einfiihrenden Broker an die Rosenthal Collins Group, L.L.C. (“RCG") vermittelt
wurde, mochten wir Sie auf die Beziehung zwischen RCG, dem einfilhrenden Broker und dem
Kontenbetreuer, der die taglichen Aktivitaten lhres Kontos bedient, aufmerksam machen.

Bitten denken Sie an das Folgende:

RCG nimmt nur solche durch den Konteninhaber Gberwiesene Gelder an, die an Rosenthal Collins
Group, L.L.C. zahlbar sind. In anderen Worten, die von lhnen an RCG lUberwiesene Gelder miissen
aus einem Konto kommen, das denselben Konteninhaber zeigt, wie Ilhr Konto mit RCG. Weder der
einfuhrende Broker, noch der Kundenbetreuer sind dazu berechtigt, Gelder anzunehmen, die an
jemanden anderen als RCG zahlbar sind. Auch sollten Sie wissen, dass, wenn Gelder aus lhrem
Konto abgezogen werden, sie nur an den/die Namen des/der Konteninhaber(s) zahlbar gemacht
werden.

Alle Fragen, die Sie in Bezug auf Ihr Konto haben, sollten an Ihren Kundenbetreuer bei lhrem einflihrenden
Broker gestellt werden. lhr Kundenbetreuer wird lhnen in lhren Tradingaktivitdten beistehen. Wenn Sie
eine Vollmacht fur Trading in lhrem Konto an einen Dritten ausgestellt haben, sind Tradingaktivitaten
erlaubt, auch ohne lhre spezielle Genehmigung fur jeden Trade. Falls Sie keine solche Vollmacht an einen
Dritten ausgestellt haben, ist Trading in lhrem Konto ohne spezielle Genehmigung nicht erlaubt.

RCG kann Sie auffordern, sofort weitere Gelder in lhr Konto nachzuschieRRen, wenn Ihr Kontostand
unter die Margenanforderungen von RCG féllt, und die Firma kann jede Handlung vornehmen, die sie
far notwendig halt, um sich vor potenziellen Verlusten zu schutzen.

Sollten Sie Fragen zu Transaktionen in lhrem Konto oder zu lhrem Kontoauszug haben, wenden Sie sich

bitte an lhren Kundenbetreuer bei lhrem einfiihrenden Broker. Sollten lhre Fragen nicht zufrieden stellend
beantwortet werden, wenden Sie sich bitte an das RCG Compliance Department unter (312) 460-9200.

FINANZIERUNG IHRES KONTOS

Sie konnen lhr Konto in dreierlei Methoden finanzieren. Welche Methode Sie auch immer wéhlen, der
Ursprung der Gelder muss der/die gleiche(n) Name(n) sein, wie sie als Konteneigentimer
erscheinen.

(1) Per Bankiiberweisung. Bankiberweisungen sind gutgeschriebene Gelder, die es lhnen erlauben,
sofort in lhrem Konto zu handeln. Wenn Sie Gelder in Wahrungen, anders als US-Dollars, an RCG
Uiberweisen, missen Sie lhren einfihrenden Broker oder Kundenbetreuer nach den entsprechenden
Vorgehensweisen befragen, oder Sie informieren sich auf der RCG Website: www.rcgdirect.com. Wenn
Sie diese Anweisung nicht befolgen, wird lhnen ein Umrechnungskurs, auBerhalb der Kontrolle von RCG,
berechnet. Das Folgende sind die Anweisungen fiir eine Uberweisung an RCG:

Fir Terminkontrakt-Konten:

Harris Trust and Savings Bank, Chicago, lllinois, ABA Bankleitzahl 071 000 288
Zugunsten Rosenthal Collins Group, L.L.C. Customer Segregated Funds A/C #3964467,
Weiters zugunsten (Ihr Name und lhre neue Kontonummer mit RCG)

Fir Barfremdwahrungskonten :

Harris Trust and Savings Bank, Chicago, lllinois, ABA Bankleitzahl 071 000 288
Zugunsten Rosenthal Collins Group, L.L.C., A/C #3964459,
Weiters zugunsten (Ihr Name und lhre neue Kontonummer mit RCG)

(2) Schecks Bankbestétigte Schecks und Barschecks miissen zugunsten RCG ausgestellt sein, und
werden in den meisten Fallen als gutgeschrieben betrachtet, sodass Sie in den meisten Fallen sofort in
lhrem Konto handeln kénnen. Personliche Schecks, Schecks von Sparkassen, Geldmarktkonten oder
Kreditgenossenschaften missen erst gutgeschrieben sein, bevor Sie handeln kénnen.
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(3) Geldtransferierung (nur fur Terminkontrakt-Konten). Sie méchten madglicherweise lhr Konto
finanzieren, indem Sie Gelder von einem Broker oder Investmentkonto mit einem andern Unternehmen auf
RCG transferieren. Solche von einem anderen Broker-Konto Uberwiesenen Gelder werden als
gutgeschrieben betrachtet. Um Gelder zu transferieren, fiillen Sie bitte das in Broschire B enthaltene

Formular Kontentransferierung aus

ERKLARUNG ZUR RISIKO-OFFENLEGUNG

Fur Terminkontrakte und Optionen

Diese kurz gefafdte Erklarung legt nicht alle Risiken und andere wichtige Aspekte des Handels mit
Terminkontrakten und Optionen offen. In Anbetracht der damit verbundenen Risiken, sollten Sie solche
Transaktionen nur dann durchfiihnren, wenn Sie die Natur der Kontrakte (und die damit verbundenen
Beziehungen), welche Sie eingehen, und die Grolenordnung lhrer Risikoaussetzung verstehen. Das
Trading in Terminkontrakten und Optionen ist fiir viele Menschen nicht angebracht. Bitte Uberlegen Sie
Ilhre Entscheidung unter Einbezug lhres Kenntnisstandes, lhrer Zielsetzung, finanzieller Mittel und
anderer entscheidungserheblicher Umsténde, ob Sie am Trading teilnehmen sollten.

TERMINKONTRAKTE

1. Auswirkungen von 'Leverage' (US) oder
'Gearing' (GB) [Verhaltnis Einschuss-Kapital]

Termingeschéfte bergen einen hohen
Gefahrdungsgrad. Der Betrag der urspriinglichen
Marge ist gering, im Verhaltnis zu dem Wert des
Terminkontrakts, so dass diese fremd-verschuldet
sind (leveraged' (US) oder 'geared' (GB)). Eine
relativ kleine Bewegung des Markts hat eine
proporzionell groRere Auswirkung auf die von
lhnen bereit gestellten oder zu bereit stellenden
Gelder: dies kann sich fiir Sie vorteilhaft oder auch
zum Nachteil auswirken. Sie kénnen einen voélligen
Verlust der urspriinglichen Margen erleiden, und
weiterer nachgeschossener Gelder, die Sie an das
Unternehmen Uberwiesen haben, um lhre Position
zu halten. Wenn sich der Markt gegen lhre
Position bewegt, oder Margenniveaus angehoben
werden, kdnnen Sie aufgefordert werden, gréRere
Betrage kurzfristig nachzuschieen, um lhre
Position zu halten. Falls Sie der Aufforderung fir
einen  Nachschuss nicht innerhalb  des
vorgeschriebenen Zeitraums nachkommen, kann
lhre Position mit Verlust liquidiert werden, und Sie
sind far daraus resultierende Defizite
verantwortlich.

2. Risiko-reduzierende Orders oder Strategien

Die Platzierung bestimmter Orderarten (z.B. 'Stop-
loss Orders', wo solche gesetzlich erlaubt sind,
oder 'Stop-limit Orders'), die dazu bestimmt sind,
Verluste auf bestimmte Betrdge zu begrenzen,
sind moglicherweise nicht erfolgreich, da die
Marktbedingungen es unméglich machen kdnnen,
solche Orders auszufiihren. Strategien, die
Positionskombinationen verwenden, wie etwa
'Spread’ oder 'Straddle’ kénnen genauso gefahrlich
sein, wie einfache 'long' oder 'short' Positionen.
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OPTIONEN
3. Schwankender Geféahrdungsgrad

Optionsgeschéafte bergen einen hohen
Gefahrdungsgrad. Kaufer und Verkaufer von
Optionen sollten sich mit der Art der Option (d.h.
Put oder Call) und den damit verbundenen Risiken
vertraut machen, bevor sie an ein Trading denken.
Errechnen Sie das AusmaR, zu welchem der
Optionswert anwachsen muss, bevor lhre Position
gewinntrachtig wird, unter Einbeziehung des
Aufgelds und aller Transaktionskosten.

Der Optionskaufer kann die Optionen glattstellen
oder ausiuiben, oder diese fallig werden lassen.
Eine Optionsausibung fuhrt entweder zu einem
Barausgleich, oder der Kaufer erwirbt das
Basisgut, oder muss dieses ausliefern. Wenn die
Option sich auf einen Terminkontrakt bezieht,
erwirbt der Kaufer eine Terminposition mit den
damit verbundenen Verbindlichkeiten fir Margen
(siehe obigen Abschnitt tber Terminkontrakte).
Wenn die erworbenen Optionen wertlos verfallen,
haben Sie lhre gesamte Investitionssumme
eingebiiRt, welche aus dem Optionswert und den
damit verbundenen Transaktionskosten besteht.
Wenn Sie vorhaben eine deep-out-of-the-money
(weit aus dem Geld) Option zu kaufen sollten Sie
sich dartiber im Klaren sein, dass ein Profit aus
einer solchen Option recht unwahrscheinlich ist.

Der Verkauf (‘writing' oder 'granting’) einer Option
birgt gewdhnlich weitaus gréRere Risiken als der
Optionskauf. Auch wenn das Aufgeld, das der
Verkaufer erhalt, festgelegt ist, kann er doch einen
Verlust weitaus héher als dieser Betrag, erleiden.
Der Verkaufer ist flir Nachschiisse verantwortlich,
um seine Position in einem ungunstigen Markt zu
erhalten. Der Verkaufer hat aulRerdem das Risiko
des die Option ausiibenden K&ufers, und der
Verkaufer ist verpflichtet, entweder die Option bar
abzurechnen, oder das Basisgut zu erwerben oder





auszuliefern. Wenn die Option sich auf einen
Terminkontrakt bezieht, erwirbt der Verkaufer eine
Terminposition mit den damit verbundenen
Verbindlichkeiten fiir Margen (siehe obigen
Abschnitt Giber Terminkontrakte). Wenn die Option
durch den Verkaufer abgedeckt (‘covered’) ist,
indem er eine entsprechende Position in dem
Basisgut oder einem Termingeschéft oder einer
anderen Option halt, kann das Risiko verringert
werden. Wenn die Option nicht gedeckt ist, kann
die Verlustgefahrdung unbegrenzt sein.

In einigen Gesetzsprechungen kénnen bestimmte
Borsen eine Aufschiebung der Zahlung des
Optionsaufgelds erlauben, wodurch der Kaufer der
Verantwortung fir Nachschusszahlungen nicht
héher als der Betrag des Aufgelds, ausgesetzt ist.
Der Kaufer unterliegt immer noch dem Risiko, das
Aufgeld und die Transaktionskosten zu verlieren.
Wenn die Option ausgelibt wird oder verfallt, ist
der Kaufer fur alle zu diesem Zeitpunkt nicht
beigebrachten Aufgelder verantwortlich.

ZUSATZLICHE RISIKEN, WIE SIE BEI
TERMINKONTRAKTEN UND OPTIONEN
AUFTRETEN

4. Allgemeine Vertragsbedingungen

Sie sollten die Firma, mit welcher Sie handeln,
Uber die allgemeinen Vertragsbedingungen der
spezifischen Terminkontrakte oder Optionen, in
welchen Sie handeln, befragen, sowie tiber damit
verbundene Verpflichtungen (z.B. die Umstande,
unter welchen Sie zur Annahme oder Lieferung
des Basisguts einen Terminkontrakts verpflichtet
sind und, in Bezug auf Optionen, Falligkeitsdaten
und Einschréankungen fir die Auslbungszeit).
Unter bestimmten Umstédnden kodnnen die
Spezifikationen von offenen Kontrakten
(einschlieRBlich der Ausibungskurs einer Option)
durch die entsprechende Borse oder
Abrechnungsstelle  geandert  werden, um
Anderungen in dem Basisgut zu reflektieren.

5. Suspendierung oder Beschrankung von
Trading- und Kursbeziehungen

Marktbedingungen (z.B. llliquiditat) und/oder die
Arbeit der Regeln in gewissen Markten (z.B.
Trading-Suspendierung eines Kontrakts oder in
einem Kontraktmonat wegen Kursbeschrankungen
oder Kursauslésern (‘circuit breakers')) kdbnnen das

Verlustrisiko erhdhen, indem eine
Transaktionsausfiihrung oder die
Liquidierung/Glattstellung von Positionen

erschwert oder unmdglich gemacht wird . Wenn
Sie Optionen verkauft haben, kann dies Ihr
Verlustrisiko erhdhen.

AuRerdem kann es sein, dass keine normale
Kursbeziehung zwischen dem Basisgut und dem
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Termingeschéft, und dem Basisgut und der Option
existiert. Das geschieht dann, wenn zum Beispiel,
der Terminkontrakt, der der Option unterliegt,
Kursbeschrankungen unterliegt, wahrend die
Option keine solche hat. Das Fehlen eines
dahinterliegenden Referenzkurses kann eine
Bewertung, was ein fairer' Kurs ist, erschweren.

6. Bargeld -und Eigentumseinlage

Sie sollten sich tUber den Schutz der Gelder oder
anderer Werte, die Sie fir inlandische oder
auslandische Transaktionen einlegen, griindlich
informieren, insbesondere, wenn eine Firma
insolvent oder bankrott wird. Das Ausmaf, zu
welchem Sie lhre Gelder oder andere Werte
zurtickerhalten kénnen, hangt moglicherweise von
einer spezifischen Rechtsprechung oder ortlichen
Vorschriften ab. in einigen Rechtsprechungen wird
Eigentum, das speziell als das lhre identifiziert
wurde, zum gleichen Satz wie Bargeld anteilig
gerechnet, mit dem Zweck einer Verteilung im Fall
einer Deckungsliicke.

7. Kommissionen und andere Gebiihren

Bevor Sie mit dem Handel anfangen, sollten Sie
sich alle Kommissionen, Gebiihren und weitere
Kosten, fiir die Sie verantwortlich sind, eingehend
erklaren lassen. Diese Kosten konnen lhren
Nettogewinn (wenn er existiert) beeinflussen, oder
lhre Verluste vergrofern.

8. Transaktionen in anderen Rechtsprechungen

Transaktionen in Markten, die anderen
Rechtsprechungen  unterliegen, einschlie3lich
solcher Markte, die formell mit einem inlandischen
Markt verbunden sind, konnen Sie einem
zusatzlichen Risiko aussetzen. Solche Markte
unterliegen madglicherweise Bestimmungen, die
einen anderen oder verringerten Anlegerschutz
bieten. Erkundigen Sie sich vor dem Handel tber
alle Vorschriften, wie sie auf lhre speziellen
Transaktionen anwendbar sind. lhre ortlichen
zustandigen Behdrden werden nicht in der Lage
sein, eine Durchsetzung der Vorschriften von
Zulassungs- und Aufsichtsbehérden oder Markten
in anderen  Rechtsprechungen, wo lhre
Transaktionen durchgefuhrt wurden, zu erzwingen.
Sie sollten die Firma, mit der Sie handeln, vor
einem Handel, nach Einzelheiten Uber die Art der
Rechtsmittel befragen, wie sie sowohl in lhrer
eigenen Rechtsprechung, aber auch in anderen
relevanten Rechtsprechungen, zur Verfligung
stehen.

9. Wahrungsrisiken
Gewinn oder Verlust durch Transaktionen in

Kontrakten, die durch Fremdwahrung
gekennzeichnet sind (ob diese nun in lhrem





Heimatland oder unter einer  anderen
Rechtsprechung gehandelt werden), sind von
Schwankungen in Umrechnungskursen betroffen,
wenn es notwendig ist, den Wahrungsnennwert
des Kontrakts in eine andere Wahrung zu
konvertieren.

10. Handelseinrichtungen

Die meisten Handelseinrichtungen, ob in ihnen nun
per offenem Zuruf oder elektronisch gehandelt
wird, werden von Computersystemen fir die
Order-Anweisung, Ausfihrung,
Zusammenfuhrung, Registratur oder Verrechnung
von Trades unterstitzt. Wie alle Einrichtungen und
Systeme  kénnen auch diese zeitweise
unterbrochen sein oder ausfallen. lhre Befahigung,
bestimmte Verluste wieder hereinzuholen kann
Gewahrleistungsbeschrankungen unterliegen, wie
sie durch den Systemprovider, den Markt, die
Verrechnungsstelle und/oder Mitglieder erklart
sind. Solche Beschrankungen sind nicht
einheitlich; fragen Sie die Firma, mit der Sie
handeln, nach den entsprechenden Einzelheiten.

11. Elektronisches Trading

Der Handel tiber ein elektronisches Tradingsystem
unterscheidet sich nicht nur vom Handel per

anderen elektronischen Tradingsystemen. Wenn
Sie Transaktionen Uber ein elektronisches
Tradingsystem ausfiihren, unterliegen Sie dem
Risiko, wie es mit dem System einhergeht,
einschlief3lich eines Versagens der Hardware und
der Software. Das Ergebnis eines
Systemversagens kann etwa sein, dass lhre Order
entweder nicht gemafl Ihrer Anordnungen oder
Uiberhaupt nicht ausgefiihrt wurde.

12. AuBerbdérsliche Transaktionen

In bestimmten Rechtsprechungen, und dann nur
unter bestimmten Umstanden, dirfen Firmen
auBBerborsliche Transaktionen ausfiihren. Das
Unternehmen, mit dem Sie handeln, kann als
Gegenpartei dieser Transaktion fungieren. Es kann
schwierig oder gar unmdoglich sein, eine
existierende Position zu liquidieren, den Wert zu
bestimmen, einen fairen Kurs oder den
Risikogehalt zu ermitteln. Aus diesen Griinden
haben solche Transaktionen einen erhdhten
Risikograd. AuRerborsliche Transaktionen sind
moglicherweise weniger geregelt oder unterliegen
getrennten gesetzlichen Bestimmungen. Bevor Sie
solche Transaktionen ausfilhren, sollten Sie sich
genau uber die anwendbaren Bestimmungen und
damit eingehenden Risiken informieren.

offenen Zurufs, sondern auch vom Handel mit

ERKLARUNG ZUR RISIKO-OFFENLEGUNG FUR WERTPAPIER-
TERMINKONTRAKTE

Diese Offenlegungserklarung behandelt die Eigenschaften und Risiken standardmaRiger Wertpapier-
Terminkontrakte, wie sie in geregelten amerikanischen Borsen gehandelt werden. Zum gegenwartigen
Zeitpunkt haben geregelte Bérsen die Genehmigung, Terminkontrakte fiir individuelle Eigenkapitaltitel geman
des Securities Exchange Act (Kapitalbérsengesetz) von 1934 zu listen (einschlieRlich Stammaktien, sowie
bestimmte bérsengehandelte Kapitalinstrumente und American Depositary Receipts (amerikanosche
Hinterlegungszertifikate)), wie auch eng gefaite (narrow-based) Aktienindexe. Terminkontrakte fiir andere
Arten von Wertpapieren und Optionen auf Wertpapier-Terminkontrakte werden maglicherweise in der Zukunft
genehmigt. Ein Glossar der verwendeten Ausdriicke finden Sie am Ende dieses Dokuments.

Kunden sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die hier gezeigten Beispiele sich ohne Gebiihren und

Kommissionen verstehen, welche Nettogewinne verringern und Nettoverluste vergréern kénnen. Auch sind
steuerliche Konsequenzen hier nicht aufgefiihrt, da diese sich von Kunde zu Kunde unterscheiden kénnen.

Abschnitt 1 — Risiken bei Wertpapier-Terminkontrakten

1.1. Transaktionsrisiken bei Wertpapier-Terminkontrakten

Der Handel mit Wertpapier-Terminkontrakten ist nicht fir jeden Anleger. Sie kdnnen in einem sehr
kurzem Zeitraum eine betrachtliche Summe Geldes verlieren. Der mégliche Verlust ist potenziell unbegrenzt
und kann dber den von lhnen bei dem Broker deponierten Betrag hinausgehen. Das liegt daran, dass
Terminkontrakte sehr leveraged sind, also ein relativ kleiner Geldbetrag verwendet wird, um eine Position in
einem Aktivum zu schaffen, welche einen viel hoheren Wert haben. Wenn Sie sich bei diesem Risikoniveau
unbehaglich fiihlen, sollten Sie auf keinen Fall in Wertpapier-Terminkontrakten handeln.

Rev. 16.08.04 6





1.2.

Allgemeine Risiken

Der Handel mit Wertpapier-Termingeschéaften ist mit Risiken verbunden und kann zu potenziell
unbegrenzten Verlusten fiihren, die weitaus héher sind, als der von Ihnen mit dem Broker angelegten
Betrag. Wie mit jedem hochriskanten Finanzprodukt, sollten Sie keine Gelder riskieren, deren Verlust Sie
sich nicht leisten kénnen, wie etwa lhre Pensionsriickstellungen, Notfallgeld fir medizinische oder andere
Notfalle, Gelder, die Sie fir Zwecke, wie Ausbildung oder Hausbesitz zur Seite gelegt haben, Einkommen
aus Studiengeldern oder Hypotheken, oder Gelder, die Sie fiir den Lebensunterhalt benétigen.

Seien Sie vorsichtig, wenn lhnen erzahlt wird, dass Sie groBe Gewinne beim Handel mit Wertpapier-
Terminkontrakten machen kénnen. Obwohl der hohe Leverage-Grad in Wertpapier-Terminhandel in
groBen und unmittelbaren Gewinnen resultieren kann, kann das Ergebnis aber auch groe und
unmittelbare Verluste sein. Wie mit jedem Finanzprodukt gibt es keinen "sicheren Gewinner".

Aufgrund der Leverage und der Natur von Wertpapier-Terminkontrakten, kbnnen Sie die Auswirkung lhrer
Verluste sofort feststellen. Gewinne und Verluste in Wertpapier-Terminkontrakten werden ihrem Konto
mindestens einmal pro Tag gutgeschrieben oder abgebucht. Wenn Marktbewegungen fir Wertpapier-
Terminkontrakte oder das Basisgut den Wert lhrer Positionen in Wertpapier-Terminkontrakten verringern,
kdnnen Sie dazu verpflichtet sein, zusatzliche Gelder zu haben oder ihrer Brokerfirma nachzuschieRen.
Fallt Ihr Konto unter die minimale Margenanforderung, wie sie durch die Bérse oder den Broker festgelegt
ist, kann Ihre Position mit Verlust liquidiert werden und Sie sind fir das moglicherweise in Threm Konto
entstandene Defizit verantwortlich. Margenanforderungen werden in Abschnitt 4 behandelt.

Unter bestimmten Marktbedingungen kann es sehr schwierig oder gar unmdglich sein, eine Position zu
liguidieren.  Allgemein missen Sie eine Gegentransaktion eingehen, um eine Position in einem
Wertpapier-Terminkontrakt zu liquidieren. Wenn Sie lhre Position in einem Wertpapier-Terminkontrakt
nicht liquidieren kénnen, werden Sie mdglicherweise nicht in der Lage sein, einen Gewinn aus dem Wert
lhrer Position zu erzielen, oder das Anwachsen von Verlusten zu verhindern. Eine Unfahigkeit zur
Liquidierung tritt zum Beispiel dann auf, wenn der Handel angehalten wurde, aufgrund ungewdhnlicher
Handelsaktivitédt in entweder dem Wertpapier-Terminkontrakt oder dem Wertpapier selbst; wenn der
Handel ausgesetzt wegen neuer Erkenntnisse, die den Emittent des Basisguts betreffen, ausgesetzt
wurde; wenn Systeme in einer Bérse oder bei Threm Broker ausgefallen sind; oder wenn die Position in
einem illiquiden Markt steht. Auch wenn Sie Ihre Position liquidieren kdnnen, kdnnen Sie gezwungen
sein, dies zu einem Kurs zu tun, der einen grof3en Verlust mit sich bringt.

Unter bestimmten Marktbedingungen kann es schwierig oder gar unmdéglich sein, lhr Risiko aus offenen
Wertpapier-Terminkontrakten zu managen, indem Sie eine gleichwertige, aber entgegen gesetzte Position
in_einem anderen Kontraktmonat, auf einem anderen Markt oder in dem Basisgut einnehmen . Diese
Unfahigkeit, lhr Risiko durch entsprechende Positionseinnahme zu verringern, kann auftreten, wenn zum
Beispiel der Handel iiber mehrere Markte ausgesetzt wurde, aufgrund ungewdhnlicher Handelsaktivitaten
in dem Wertpapier-Terminkontrakt oder dem Basisgut, oder wegen neuer Erkenntnisse, die den Emittent
des Basisguts betreffen.

Unter bestimmten Marktbedingungen kénnen Kurse fuir Wertpapier-Terminkontrakte nicht ihre normale
oder vorhergesehene Beziehung zu den Kursen fur das Basisqut oder den Index halten. Diese
Kursdisparitat tritt zum beispiel dann auf, wenn der Markt fiir den Wertpapier-Terminkontrakt illiquide ist,
wenn der Primarmarkt fir das Basisgut geschlossen ist, oder wenn die Berichterstattung fir das Basisgut
verzdgert ist. Im Falle von Indexprodukten kann es auch vorkommen, wenn der Handel in einem oder allen
Wertpapieren, die den Index ausmachen, verzdgert oder ausgesetzt wurde.

Sie _koénnen dazu verpflichtet sein, bestimmte Wertpapier-Terminkontrakte durch eine physische
Auslieferung des Basiswertpapiers glatt zu stellen. Wenn Sie lhre Position in einem Wertpapier-
Terminkontrakt, welcher physisch glatt gestellt wurde, bis zum Ende des letzten Handelstages vor Ablaufs
halten, sind Sie dazu verpflichtet die Auslieferung oder Annahme des Basisguts, einschliellich der damit
verbundenen Extrakosten, auszuftihren. Die realen Ausgleichsbedingungen kénnen von Kontrakt zu
Kontrakt und von Borse zu Borse unterschiedlich sein, Lesen Sie die Bedingungen fiir Ausgleich und
Auslieferung genau durch, bevor Sie einen Wertpapier-Terminkontrakt eingehen. Ausgleich und Lieferung
werden in Abschnitt 5 behandelt.

Sie kénnen Verluste aufgrund von Systemausféllen erfahren. Wie bei jeder finanziellen Transaktion,
kdnnen fir Sie Verluste auftreten, wenn lhre Orders fir Wertpapier-Terminkontrakte aufgrund von
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Systemausféllen entweder bei der regulierten Bérse oder bei Ihrem Broker, nicht ausgefiihrt werden
kénnen. lhre Verluste kénnen sogar noch gréf3er sein, wenn das Brokerhaus, das lhre Position tragt, keine
ausreichenden Reservesysteme -oder Prozeduren vorgesehen hat.

Alle Terminkontrakte fiir Wertpapiere unterliegen Risiken und es gibt keine Tradingstrategie, die solche
vollstandig ausschalten kann. Die Verwendung von Positionskombinationen, wie etwa 'Spreads', kénnen
genauso risikobehaftet sein, wie die einfachen 'long' oder 'short' Positionen. Der Handel mit Wertpapier-
Terminkontrakten verlangt Wissen tiber sowohl den Wertpapier-, als auch den Termingeschaftsmarkt.

Day-Trading Strategien in Wertpapier-Terminkontrakten und &hnlichen Produkten sind von speziellen
Risiken begleitet. Wie mit jedem anderen Finanzprodukt, sehen sich Leute, die von einem Ankauf und
Verkauf desselben Wertpapier-Terminkontrakts innerhalb eines Tages ("Day Traders") profitieren méchten,
einer Anzahl spezifischer Risiken gegeniber, einschlielich betrachtlicher Kommissionen, Gefahrdung
durch Leverage, und Wettbewerb mit Berufshandlern. Sie sollten diese Risiken gut verstehen und
entsprechende Erfahrungen haben, bevor Sie sich als Day-Trader versuchen. Die besonderen Risiken,
denen Day-Trader ausgesetzt sind, werden in Abschnitt 7 besprochen.

Die Platzierung von Eventualorders, wenn erlaubt, wie etwa "Stop loss" oder "Stop limit" wird nicht
unbedingt lhre Verluste auf den von Ihnen geplanten Betrag begrenzen. Einige regulierte Borsen erlauben
lhnen mdoglicherweise die Eingabe von Stop loss oder Stop limit Ordern fiir Wertpapier-Terminkontrakte,
mit dem Ziel, Ihre Verlustgefahr aufgrund von Marktfluktuationen zu begrenzen. Es kann jedoch sein, dass
Marktbedingungen es unmdéglich machen, die Order auszufiihren oder den Stop-Kurs zu erzielen.

Sie sollten die Kundenkonto-Vereinbarung mit Ihrem Broker genau durchlesen und verstehen, bevor Sie
irgendwelche Transaktionen in Wertpapier-Termingeschéaften eingehen .

Sie sollten sich auch eingehend {ber die rechtlichen SchutzmaRnahmen informieren, wie sie fiir lhre
Gelder _und Positionen _existieren, sollte IThr Broker zusammenbrechen. Die gesetzlichen
Schutzbestimmungen fiir lhre Gelder und Positionen fiir den Fall, dass lhr Broker zusammenbricht, kann,
unter anderen Faktoren, von der Art des durch Sie gehandelten Kontrakts, und ob Sie Uber ein
Wertpapierdepot oder ein Optionskonto handeln, abhéngig sein. Firmen, die ihren Kunden erlauben,
Wertpapier-Terminkontrakte sowohl aus Wertpapierdepots, wie auch in Optionskonten zu handeln, miissen
den Kunden die Unterschied in dem rechtlichen Schutz zwischen diesen beiden Kontenarten genau
erklaren, so dass, wo angebracht, der Kunde entscheiden kann, aus welcher Kontenart er handeln will.

Abschnitt 2 — Beschreibung eines Wertpapier-Terminkontrakts

2.1. Was ist ein Wertpapier-Terminkontrakt?

Ein Wertpapier-Terminkontrakt ist eine legale und bindende Vereinbarung zwischen zwei Parteien, in
der Zukunft ein spezifische Menge von Anteilen einer Aktie oder Komponenten eines eng gefaliten
Aktienindexes zu einem bestimmten Kurs zu kaufen und zu verkaufen. Eine Person, die einen Wertpapier-
Terminkontrakt erwirbt, tritt in eine Vereinbarung ein, das Basisgut zu erwerben und dies wird als ‘long'
(Kaufoption) bezeichnet. Eine Person, die einen Wertpapier-Terminkontrakt verkauft, tritt in eine Vereinbarung
ein, das Basisgut zu verkaufen und dies wird als 'short' (Verkaufsposition) bezeichnet. Der Kurs, zu welchem
der Kontrakt gehandelt wird (der "Kontraktkurs") ist durch den relativen An- und Verkauf auf einer geregelten
Borse bestimmt.

Um in einen Wertpapier-Terminkontrakt zu treten, missen Sie bei Ihrem Broker Gelder in Hohe eines
bestimmten Prozentsatzes (gew6hnlich mindestens 20 Prozent) des aktuellen Marktwerts des Kontrakts als
Erfillungsgarantie einlegen AuRerdem werden alle solche Wertpapier-Terminkontrakte wenigstens taglich zum
letzen Borsenkurs bewertet, gewohnlich nach Boérsenschluss und wie in Abschnitt 3 dieser Broschire
beschrieben. Zu diesem Zeitpunkt reflektieren die Depots eines jeden Verkaufers und Kaufers den Betrag
jeglichen Gewinns oder Verlusts des Terminkontrakts, basierend auf dem Kontraktkurs, wie er zum Tagesende
zum Zweck des Ausgleichs ermittelt wird (“taglicher Erfillungskurs").

Eine offene Position, ob sie nun ‘'long' oder 'short' ist, wird geschlossen oder liquidiert indem vor dem
Kontraktfalligkeit eine Glattstellungstransaktion eingegangen wird (d.h. eine gleichwertige und gegen stehende
Transaktion zu jener, mit der die Position getffnet wurde). Traditionell werden die meisten Terminkontrakte vor
ihrer Falligkeit durch eine Glattstellungstransaktion liquidiert, was bedeutet, dass die Halter nicht zum Ausgleich
verpflichtet sind.
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Beispiele:

Anleger A hat eine September-Kaufoption fir die XYZ Corp. Um diese
'long' September-Position fiir XYZ Corp. zu liquidieren, wiirde Anleger A
einen identischen September-Kontrakt der XYZ Corp. verkaufen.

Anleger B hat eine Dezember-Verkaufsoption fir die XYZ Corp. Um diese
'short' Dezember-Position fir XYZ Corp. zu liquidieren, wiirde Anleger B
einen identischen Dezember-Kontrakt der XYZ Corp. kaufen.

Wertpapier-Terminkontrakte, die nicht vor ihrer Falligkeit liquidiert wurden, missen gemaR der
Vertragsbedingungen ausgeglichen werden.  Manche Terminkontrakte werden durch eine physische
Auslieferung des Basisguts erflillt. Bei der Falligkeit eines Wertpapier-Terminkontrakts, der durch physische
Lieferung ausgeglichen wurde, muss die Person mit der Kaufoption, also ‘long’, den endgiltigen
Ausgleichskurs, wie er von der regulierten Borse oder der Abrechnungsstelle festgelegt wird, zahlen und die
Basisgiter Ubernehmen. Umgekehrt muss die Person mit der Verkaufsoption (also der short Position), die
Basisgiter zu dem endgiiltigen Ausgleichskurs ausliefern.

Andere Terminkontrakte fur Wertpapiere kénnen durch Barausgleich abgerechnet werden. In diesem
Fall wird das Basisgut nicht ausgeliefert.  Anstelle dessen werden jegliche Positionen in solchen
Terminkontrakten fiir Wertpapiere, die am letzten Handelstag noch offen sind, durch eine finale Barzahlung
ausgeglichen, deren Kurs durch die Bérse oder Abrechnungsstelle bestimmt wurde. Sobald diese Bezahlung
erfolgt, hat keine der Parteien weitere Verpflichtungen unter diesem Kontrakt.

Physische Lieferung und Barausgleich werden in Abschnitt 5 eingehender besprochen.
2.2. Der Zweck von Wertpapier-Termingeschéaften

Wertpapier-Termingeschafte werden zur Spekulation, Hedging und Risikomanagement verwendet.
Solche Kontrakte stellen keine Kapitalschépfung oder Einkommen dar.

Spekulation

Spekulanten sind Personen oder Unternehmen, die von erwarteten Steigerungen oder Geféllen in
Termingeschéftkursen profitieren méchten. Ein Spekulant, der annimmt, dass der Kurs des Basisinstruments
steigen wird, wird einen Wertpapier-Terminkontrakt kaufen. Ein Spekulant, der animmt, dass der Kurs des
Basisguts fallen wird, wird einen Wertpapier-Terminkontrakt verkaufen. Spekulation beinhaltet betrachtliche
Risiken und kann zu grof3en Verlusten, aber auch Gewinnen, fiihren.

Die Ublichsten Handelsstrategien fir Termingeschéafte sind der Kauf in Hoffnung auf einen Profit aus
einer erwarteten Kurssteigerung, und Verkauf in Hoffnung auf einen Profit aus einem erwarteten Kursverfall.
Wenn zum Beispiel eine Person annimmt, dass der Kurs von XYZ-Aktien zum Méarz steigen wird, kann sie
einen Marz-Terminkontrakt fir XYZ kaufen; jemand der annimmt, dass der Kurs der XYZ-Aktien zum Marz
fallen wird, kann einen solchen Mé&rz-Terminkontrakt fir XYZ verkaufen. Die folgende Tabelle zeigt die
potenziellen Gewinne und Verluste, wenn Kunde A einen Terminkontrakt fiir 50.00 Dollar pro Aktie erwirbt und
Kunde B denselben Kontrakt fir 50.00 Dollar pro Aktie verkauft (angenommen, dass der Kontrakt 100 Aktien
umfasst).

Kurs von XYZ Kunde A Kunde B

bei Liguidierung Gewinn/Verlust Gewinn/Verlust
$55 $500 - $500
$50 $0 $0
$45 - $500 $500

Spekulanten kdnnen auch Spreads vereinbaren, in der Hoffnung, dass sie von einer erwarteten
Anderung in der Kursbeziehung profitieren werden. "Spreader" kaufen méglicherweise einen Kontrakt, der in
einem bestimmten Kontraktmonat verfallt, und verkaufen einen anderen Kontrakt fir dasselbe Basisgut, der in
einem anderen Monat verfallt (z.B.: Juni kaufen und September verkaufen XYZ Einzelaktienterminkontrakte).
Dies wird gemeinhin ein "Kalender-Spread" genannt.
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'Spreader’ kaufen und verkaufen auch denselben Kontraktmonat in zwei unterschiedlichen aber
wirtschaftlich in Wechselbeziehung stehenden Wertpapier-Terminkontrakten. Zum Beispiel: wenn ABC und
XYZ sind zwei Pharmaunternehmen und jemand glaubt, dass ABC ein besseres Wachstumpotenzial als XYZ
zwischen heute und Juni hat, dann kdnnte dieser Jemand Juni ABC-Kontrakte kaufen und Juni XYZ-Kontrakte
verkaufen. Angenommen jeder Kontrakt ist fir 100 Anteile, dann zeigt die Tabelle das Folgende:

Eroffnungs- Kurs bei Gewinn oder Kurs bei Gewinn oder
position Liquidation Verlust Liguidation Verlust
Kauf ABC zu 50 $53 $300 $53 $300

Verkauf XYZ zu 45 $46 - $100 $50 - $500
Nettogewinn -oder Verlust $200 - $200

Eine andere Form der Spekulation ist die Arbitrage, die dem Spread &hnlich ist, abgesehen davon,
dass die Kaufoptionen und Verkaufsoptionen in zwei verschiedenen Markten vorgenommen wird. Eine
Arbitrage-Position kann hergestellt werden, wenn eine wirtschaftlich gegenteilige Position in einem
Terminkontrakt auf einer anderen Borse, einem anderen Optionskontrakt oder einem anderen Basisgut
eingenommen wird.

Hedging

Allgemein gesagt bedeutet Hedging den Kauf oder Verkauf eines Wertpapier-Terminkontrakts, um das
Risiko einer Position in dem darunterliegenden Wertpapier oder Wertpapiergruppe (oder ein nahes
wirtschaftliches Aquivalent) zu verringern oder auszugleichen. Ein Hedger gibt sein Profitpotenzial aus einer
positiven Kursanderung in der gehedgten Position auf, um so das Verlustrisiko aus einer negativen
Kursanderung zu minimalisieren.

Ein Anleger, der einen festen Kurs heute fir einen voraussichtlichen spateren Verkauf des dahinterliegenden
Wertpapiers erstellen will, kann dies tun, indem er Wertpapier-Terminkontrakte hedgt. Beispiel: ein Anleger
besitzt 1000 Anteile von ABC, die seit seinem Kauf im Wert gestiegen sind. Der Anleger wiirde sie gerne zum
aktuellen Kurs von 50 Dollar pro Aktie verkaufen, kann dies aber aus steuerlichen oder anderen Griinden nicht
vor September tun. Der Anleger kénnte zehn 100-Anteile in ABC Terminkontrakten verkaufen und diese im
September zuriickkaufen, wenn er die Aktien verkauft. Wenn sich der Aktienkurs und der Terminkontraktkurs
um den gleichen Betrag andern, wird der Gewinn oder Verlust an der Aktie durch den Gewinn oder Verlust der
Terminkontrakte aufgehoben.

Kurs in Wert von 1.000 Gewinn oder Verlust Effektiv
September ABC-Anteilen in Terminkontrakten Verkaufskurs
$40 $40.000 $10.000 $50.000
$50 $50.000 $0 $50.000
$60 $60.000 $10.000 $50.000

Die Hedging-Methode kann aber auch dafiir verwendet werden, einen aktuellen Kurs fiir einen
geplanten Aktienkauf zu einem spateren Zeitpunkt festzulegen. Beispiel: im Mai méchte ein offener
Investmentfond Aktien einer bestimmten Industrie mit den Erlésen aus Bonds, die im August féllig werden,
erwerben. Der Fond kann sein Risiko absichern, dass die Aktien zwischen Mai und August im Wert steigen,
indem er Terminkontrakte eines eng gefalten Aktienindex dieser Industrie kauft. Wenn der Fond die Aktien
dann im August kauft, wird er die Terminkontraktposition in dem Index liquidieren. Wenn die Beziehung
zwischen dem Wertpapier-Terminkontrakt und den Aktien in dem Index konstant bleibt, werden die
Gewinne/Verluste aus dem Terminkontrakt die Kurséanderung der Aktien ausgleichen, und der Investmentfond
hat den Verkaufskurs fir die Aktien im Mai festgelegt.

Auch wenn Hedging das Risiko verringert, kann es jedoch nicht ganz ausgeschaltet werden. Zum
Beispiel tendiert die Beziehung zwischen dem Terminkontraktkurs und dem Kurs des Basisguts traditionell
dazu, langfristig konstant zu sein, aber sie kann sich &ndern und tut dies auch. AuRerdem kann die Falligkeit
oder die Liquidierung des Wertpapier-Terminkontrakts nicht zeitlich mit dem genauen Zeitpunkt zu welchem der
Hedger die Basisaktie kauft oder verkauft, ibereinstimmen. Daraus folgt, dass Hedging kein perfekter Schutz
gegen Kursrisiken ist.
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Risikomanagement

Einige Institutionen verwenden Terminkontrakte dafiir, Portfolio-Risiken zu managen, ohne unbedingt
die Zusammensetzung des Portfolios verandern zu wollen, indem sie die Basisaktien kaufen oder verkaufen.
Das Institut tut dies, indem es eine Terminkontrakt-Position einnimmt, die genau gegenteilig zu der Position der
Basisaktien liegt. Diese Strategie ist etwas riskanter als ein klassisches Hedging, da es nicht als Ersatz eines
voraussichtlichen Kaufs oder Verkaufs gedacht ist.

2.3. Wo werden Wertpapier-Terminkontrakte gehandelt

Der Gesetzgeber verlangt, dass alle Wertpapier-Terminkontrakte durch eine behérdlich beaufsichtigte
Borse in den USA gehandelt werden. Jede geregelte US-Borse, welche Wertpapier-Terminkontrakte handelt,
unterliegt der gemeinsamen Aufsicht der Securies and Exchange Commission (SEC -
Borsenaufsichtsbehdrde) und der Commodity Futures Trading Commission (CFTC — US-Aufsichtsbehdorde fiir
den Warenterminhandel).

Jede Person, die eine Position in einem Wertpapier-Terminkontrakt halt und diese liquidieren mdchte,
muss dies entweder auf der geregelten Borse durchfiihren, auf welcher der urspriingliche Trade durchgefuhrt
worden war, oder auf einer anderen geregelten Borse, so vorhanden, wo ein vertretbarer Wertpapier-
Terminkontrakt gehandelt wird. (Man kann aber auch das Risiko in dieser Position managen, indem man eine
entgegen gesetzte Position zu einem vergleichbaren Kontrakt einnimmt, der auf einer anderen regulierten
Borse gehandelt wird).

Wertpapier-Terminkontrakte, die auf einer regulierten Borse gehandelt werden, kénnen unvertretbar
mit Terminkontrakten anderer Borsen aus den verschiedensten Grinden sein. Terminkontrakte, die in
verschiedenen regulierten Borsen gehandelt werden, kdnnen unvertretbar sein, weil sie etwa unterschiedliche
Vertragsbedingungen haben (z.B. Volumen, Abrechnungsmethode), oder weil sie durch unterschiedliche
Abrechnungsstellen ausgeglichen werden. Und eine regulierte Borse kann verbieten, dass von ihr gehandelte
Terminkontrakte durch einen identischen, an einer anderen regulierten Borse gehandelten, Kontrakt
ausgeglichen oder liquidiert werden, auch wenn diese die gleichen Vertragsbedingungen haben und von der
gleichen Abrechnungsstelle ausgeglichen werden. Fragen Sie lhren Broker nach der Vertretbarkeit des
Kontrakts, den Sie zu kaufen oder verkaufen vorhaben, einschlie3lich nach der/den Boérse(n), falls angebracht,
in welcher dieser ausgeglichen werden kann.

Regulierte Borsen, die sich mit Terminkontrakten befassen, sind von Gesetzgeber verpflichtet,
bestimmte Zulassungsvorschriften zu beachten. Anderungen zu den Basisaktien eines Terminkontrakts kann in
manchen Fallen, dazu fiihren, dass dieser Kontrakt nicht mehr die Zulassungsvorschriften der regulierten Bérse
erfillt. Jede regulierte Borse hat Richtlinien und Regeln fiir das fortgesetzte Trading von Wertpapier-
Terminkontrakten, die den Zulassungsvorschriften dieser Borse nicht mehr entsprechen. Beispielsweise
kénnen nur noch Liquidierungstrades fir solche Terminkontrakte erlaubt sein, wenn diese den
Zulassungsvorschriften nicht mehr entsprechen.

2.4. Wie sich Terminkontrakte von den Basis-Wertpapieren unterscheiden

Stammaktien stellen einen anteiligen Besitzanteil an dem Emittent des Wertpapiers dar. Der Besitz
von Wertpapieren verleiht gewisse Rechte, wie sie mit Positionen von Wertpapier-Terminkontrakten nicht
bestehen. Zum Beispiel kann der Eigentimer von Stammaktien in unternehmenseigenen Abstimmungen
teilnehmen. Sie kdnnen auch berechtigt sein, Dividenden zu erhalten, sowie unternehmenseigene Information,
wie jahrliche und vierteljahrliche Berichte.

Im Gegensatz dazu, halt der Kaufer eines Wertpapier-Terminkontrakts nur einen Vertrag fiir eine
zukiinftige Lieferung der dahinterliegenden Wertpapiere. Der Terminkontrakt-Kaufer hat keine Stimmrechte
und ist auch nicht zu irgendwelchen Dividenden, wie sie der Aussteller auszahlen kann, berechtigt. Auf3erdem
erhalt er der Terminkontrakt-Kaufer keine internen Informationen tiber das Unternehmen, wie sie von Inhabern
der dahinterliegenden Aktien erhalten werden; allerdings sind diese Informationen durch das EDGAR-System
der SEC der Offentlichkeit zuganglich und kénnen unter www.sec.gov eingesehen werden. Sie sollten diese
verdffentlichten Informationen priifen, bevor Sie einen Terminkontrakt abschlieBen. In Abschnitt 9 finden Sie
mehr Information Uber die Bedeutung unternehmerischer Ereignisse auf einen Wertpapier-Terminkontrakt.

AuRerdem werden alle solche Wertpapier-Terminkontrakte wenigstens taglich zum letzen Bérsenkurs

bewertet, gewdhnlich nach Bérsenschluss und wie in Abschnitt 3 dieser Broschire beschrieben. Zu diesem
Zeitpunkt reflektieren die Depots eines jeden Verkaufers und Kaufers den Betrag jeglichen Gewinns oder
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Verlusts des Terminkontrakts, basierend auf dem Kontraktkurs, wie er zum Tagesende zum Zweck des
Ausgleichs ermittelt wird (“taglicher Erfillungskurs"). Im Gegensatz hierzu wird dem Kaufer oder Verkaufer des
dahinterliegenden Wertpapiers der Gewinn oder Verlust in die Investition erst dann gutgeschrieben oder
abgehoben, wenn er seine Position in diesem Instrument schlief3t.

Wie mit jedem Finanzprodukt, koénnen der Wert des Terminkontrakts, wie auch der der
dahinterliegenden Wertpapiere stark schwanken. Aber der Besitz des Wertpapiers schiitzt den Anleger vor
einer taglichen Abrechnung seiner Gewinne oder Verluste. Im Gegensatz hierzu ist, dank der taglichen
Bewertungsregel, wie oben schon diskutiert, der Eigentiimer einer 'long' Position in einem Terminkontrakt oft
verpflichtet, zusatzliche Gelder bereitzustellen, wenn der Kurs des Terminkontrakts fallt. Ahnlich liegt der Fall
wenn eine 'short’ Position den Eigentimer dazu zwingt, Gelder nachzuschiel3en, um den steigenden Kurs des
Terminkontrakts auszugleichen.

Ein weiterer wichtiger Unterschied ist, dass der Wertpapier-Terminkontrakt zu einem bestimmten
Datum verfallt. Ungleich zu dem Wertpapierbesitzer, kann man, in der Hoffnung einer Kurserholung, eine
Kaufoption fiir einen Terminkontrakt nicht fiir einen langeren Zeitpunkt halten. Wenn Sie lhren Terminkontrakt
nicht liquidieren, sind Sie dazu gezwungen, den Kontrakt am Falligkeitsdatum auszugleichen, entweder durch
eine physische Lieferung oder durch eine Barausgleichung. Sobald ein Kontrakt bei Falligkeit bar ausgeglichen
wurde, hat das Individuum keinerlei wirtschaftlichen Interessen in den Wertpapieren, die hinter dem Wertpapier-
Terminkontrakt stehen.

2.5. Vergleich mit Optionen

Auch wenn Wertpapier-Terminkontrakte einige dahnliche Merkmale mit Wertpapieroptionen
(Optionsscheine) haben, unterscheiden sich die beiden Produkte doch in erheblichem MaRe. Im Folgenden
sehen Sie einige der bedeutenden Unterschiede zwischen Aktienoptionskontrakten und Aktien-
Terminkontrakten.

Wenn Sie eine Option erwerben, haben Sie das Recht, aber nicht die Verpflichtung, ein Wertpapier vor
dem Falligkeitsdatum der Option zu kaufen oder zu verkaufen. Wenn Sie eine Option erwerben, haben Sie das
Recht, aber nicht die Verpflichtung, ein Wertpapier vor dem Falligkeitsdatum der Option zu kaufen oder zu
verkaufen. Im Gegensatz dazu, wenn Sie eine Position in einem Wertpapier-Terminkontrakt halten (ob 'long’
oder 'short’), haben Sie das Recht und die Verpflichtung ein Wertpapier zu einem zukiinftigen Zeitpunkt zu
erwerben oder zu verkaufen. Die einzige Methode, diese Verpflichtung aus dem Terminkontrakt zu entgehen,
ist die Liquidierung der Position durch einen ausgleichenden Kontrakt.

Der Kéaufer einer Option geht das Risiko ein, seinen Anschaffungskurs (Aufgeld) fur die Option zu
verlieren. Da es sich um ein kurzlebiges Wirtschaftsgut (‘wasting asset') handelt, wird der Optionskaufer, wenn
er weder seinen Optionsvertrag auf dem Sekundarmarkt liquidiert, noch seine Option vor dem Falligkeitsdatum
ausubt, seine ganze Anlage in dem Optionskontrakt verlieren. Aber - er kann nicht mehr verlieren, als das fir
den Optionskontrakt gezahlte Aufgeld. Im Gegensatz dazu erhalt der Verkaufer einer Option das Aufgeld und
akzeptiert das Risiko, dass er oder sie aufgefordert wird, die dahinterliegende Aktie vor dem Falligkeitsdatum
der Option zu kaufen oder zu verkaufen, in welchem Fall seine oder ihre Verluste iber das erhaltene Aufgeld
hinausgehen kdnnen. Trotzdem der Verkaufer eines Optionsvertrags dazu verpflichtet ist, einen Einschuss
einzuzahlen, um das Risiko der Verpflichtung zu reflektieren, kann er oder sie doch ein Vielfaches des
urspriinglichen Einschusses verlieren.

Verkaufer und Kaufer eines Wertpapier-Terminkontrakts hingegen, schlieRen eine Vereinbarung
dariiber ab, eine bestimmte Menge der dahinterliegenden Aktie zu kaufen oder zu verkaufen. Je nach der
Kursentwicklung dieser dahinterliegenden Aktie, kann eine Person mit einer Position in einem Terminkontrakt,
ein Vielfaches des urspriinglichen Einschusses gewinnen oder verlieren. Damit sind in dieser Beziehung die
Vorteile eines Wertpapier-Terminkontrakts &hnlich zu den Vorteilen des Kaufs einer Option, wahrende die
Risiken eines Abschlusses eines solchen Terminkontrakts dem Verkauf einer Option ahneln.

Sowohl der Kaufer, als auch der Verkdufer eines Terminkontrakts haben tagliche
Nachschussverpflichtungen. wenigstens einmal taglich, werden die Terminkontrakts zum letzten Borsenkurs
bewertet und der steigende oder fallende Wert des Kontrakts wird dem Konto des Kaufers und Verkaufers
gutgeschrieben oder abgebucht. Daraus resultiert, dass ein Individuum mit einer offenen Position in einem
Wertpapier-Terminkontrakt aufgefordert werden kann, zusatzliche Nachschiisse vorzunehmen, oder aber
Extragelder in dem Depot zu seiner Verfiigung hat.

Rev. 16.08.04 12





Beispiel:

Angenommen Kunden A und B glauben beide, dass der Markwert der XYZ-
Aktie, der gegenwartig bei 50 Dollar liegt, ansteigen wird. Kunde A kauft
ein XYZ 50 Kaufoption (fiir 100 XYZ-Aktien zu einem Aufgeld von 5 Dollar
je Aktie). Der Optionskurs ist 500 Dollar (5 Dollar je Aktie mal 100 Aktien).
Kunde B kauft einen Terminkontrakt fir die XYZ-Aktie (der 100 Aktien von
XYZ deckt). Der Gesamtwert des Kontrakts ist 5000 Dollar (50 Dollar
Aktienkurs mal 100 Aktien). Der geforderte Einschuss ist 1000 Dollar (20%
des Kontraktwerts).

Kurs der XYZ Kunde A Kunde B

am Gewinn/Verlust Gewinn/Verlust
Falligkeitsdatum

65 1000 1500

60 500 1000

55 0 500

50 500 0

45 -500 -500

40 -500 -1000

35 -500 -1500

Der maximale Verlust fir Kunde A betragt 500 Dollar, sein Optionsaufgeld.
Kunde A erreicht die Gewinnschwelle wenn die Aktie auf 55 Dollar steigt,
und verdient, sobald sie darliber hinaussteigt. Kunde B kann viel mehr als
seine urspriingliche Einlage verlieren. Ungleich der Optionskosten, der
Einschuss in einen Terminkontrakt ist nicht ein Kostenfaktor, sondern eine
Leistungsverpflichtung. Und die mdglichen Verluste fiir Kunde B sind nicht
auf diese Leistungsverpflichtung beschrankt.  Sondern Verluste und
Gewinne werden durch den Glattstellungskurs des Vertrages bestimmt, wie
in dem obigen Beispiel gezeigt. Beachten Sie, dass wenn der Kurs der
XYZ-Aktie auf 35 Dollar fallt, Kunde A nur 500 Dollar verliert, Kunde B aber
1500 Dollar.

2.6. Komponenten eines Aktien-Terminkontrakts

Jede regulierte Borse kann die Bedingungen fur die auf ihr gehandelten Terminkontrakte selbst
wahlen, und diese Bedingungen kénnen sich von Bérse zu Borse oder von Kontrakt zu Kontrakt unterscheiden.
Einige dieser Bedingungen werden nachstehend diskutiert. Sie sollten aber auf jeden Fall Ihren Broker um eine
Kopie der Vertragsbedingungen fragen, bevor Sie einen spezifischen Kontrakt handeln.

2.6.1. Jeder Terminkontrakt fir Wertpapiere hat eine bestimmte GroRe. Diese GroRe wird von der
regulierten Borse bestimmt, auf welcher der Kontrakt gehandelt wird. Zum Beispiel kann ein Terminkontrakt fir
eine individuelle Aktie auf 100 Anteilen dieses Wertpapiers beruhen. Wenn Kurse per Aktie gemeldet werden,
ware der Kontraktwert der Aktienkurs mal 100. Fir eng gefaldte Aktienindexe ist der Kontraktwert der Kurs der
Aktienkomponenten mal dem Multiplikatoren, wie er von der Bérse in den Vertragsbedingungen gesetzt wurde.

2.6.2.  Wertpapier-Terminkontrakte werden zu vorbestimmten Daten fallig, welche von der handelnden Bérse
bestimmt werden. So kann ein bestimmter Kontrakt an einem bestimmten Tag, etwa dem dritten Freitag im
Falligkeitsmonat, fallig werden. Bis zu diesem Félligkeitsdatum kdnnen Sie eine offene Position liquidieren,
indem Sie Ihren Kontrakt mit einem vertretbaren gegenseitigen Kontrakt mit Falligkeitsdatum im selben Monat,
ausgleichen. Wenn Sie eine offene Position nicht vor dem Falligkeitsdatum liquidieren, sind Sie dazu
verpflichtet, Lieferung der dahinterliegenden Aktien anzunehmen oder auszufiihren, oder gleichen den Kontrakt
bar nach Falligkeit aus.

2.6.3.  Auch wenn Terminkontrakte fir Wertpapiere oder eng gefal3te Aktienindexe auf mehr als einer Borse
gelistet und gehandelt werden kdnnen, sind die Kontraktbedingungen nicht unbedingt die gleichen. Und die
Kurse fiir Kontrakte fir dasselbe Wertpapier oder denselben Index kénnen auf unterschiedlichen regulierten
Borsen unterschiedlich sein, aufgrund eben dieser unterschiedlichen Kontraktbedingungen.

2.6.4. Die Kurse fur Wertpapier-Terminkontrakte werden gleichartig zur Notierung des dahinterliegenden
Instruments notiert. Das heil3t, ein Kontrakt fir ein individuelles Wertpapier wiirde in Dollars und Cents per
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Aktie angegeben. Kontrakte fiir Indexe wiirden mit einer Indexzahl notiert, die gewdhnlich zwei Stellen hinter
dem Komma hat.

2.6.5. Jeder Aktien-Terminkontrakt hat eine minimale Kursschwankung (als Tick bekannt), die von Produkt
zu Produkt und Borse zu Borse unterschiedlich sein kann. Wenn etwa ein bestimmter Aktien-Terminkontrakt
einen Tick von 1 Cent hat, kbnnen Sie den Kontrakt zu 23.21 oder 23.22 Dollar kaufen, aber nicht zu 23.215
Dollar.

2.7. Tradingaussetzung

Der Wert Ihrer Positionen in Terminkontrakten kann durch eine Aussetzung des Trading entweder des
Terminkontrakts oder der dahinterliegenden Aktie, beeinflusst werden Unter bestimmten Umstanden verlangt
der Gesetzgeber von regulierten Bérsen eine Aussetzung des Handels mit Terminkontrakten. Zum Beispiel
wird der Handel mit einem bestimmten Aktien-Terminkontrakt dann ausgesetzt, wenn der Handel mit dem
dahinterliegenden Wertpapier auf dem gelisteten Markt angehalten wird, aus Griinden wie Meldungen,
regulative Bedenken oder Marktschwankungen. Ahnlich kann auch der Handel mit Terminkontrakten in eng
gefaldten Aktienindexen unter solchen Umsténden ausgesetzt werden, wenn der Handel mit mindesten 50% der
in dem Index befindlichen Aktien angehalten wurde. Und regulierte Bérsen sind dazu angehalten, den Handel
mit allen Wertpapier-Terminkontrakten fiir einen bestimmten Zeitraum anzuhalten, wenn der Dow Jones
Industrial Average ("DJIA") einen Sturz von 10, 20 und 30 Prozent innerhalb eines Tages erféhrt. Die
regulierten Bérsen kénnen gemalR ihrer Geschaftsbedingungen auch das Recht haben, den Handel unter
anderen Umstanden auszusetzen, etwa wenn die Boérse entscheidet, dass eine Aussetzung zur
Aufrechterhaltung eines fairen und geordneten Markts ratsam sei.

Eine Handelsaussetzung, ob nun durch eine regulierte Bose, die in Terminkontrakten handelt, oder durch eine
Borse, die das dahinterliegende Papier oder Instrument handelt, kénnte Sie davon abhalten, eine Position in
dem Wertpapier-Terminkontrakt plnktlich zu liquidieren, was es unmdéglich machen kann, eine Position in
Terminkontrakten zu diesem Zeitpunkt zu liquidieren.

2.8. Trading-Zeiten

Jede regulierte Terminkontrakt-Borse kann zu Zeiten fiir den Handel gedffnet oder geschlossen sein, die sich
von den Zeiten anderer regulierter Bérsen, ob sie nun Terminkontrakte oder die dahinterliegenden Wertpapiere
handeln, unterscheiden. Ein Trading in Aktien-Terminkontrakten vor der Offnung oder nach der SchlieBung des
Primarmarkts fur die dahinterliegende Aktie, kann weniger liquide als der Handel wahrend normaler
Marktoffnungszeiten sein.

Abschnitt 3 — Verrechnungsorganisationen und Anforderungen an die Bewertung zum letzten
Bdrsenkurs

Jede regulierte US-Bérse, die Terminkontrakte handelt, ist dazu verpflichtet, eine Beziehung mit einer
Verrechnungsorganisation einzugehen, die als Biirge fiir alle auf dieser Borse gehandelten Terminkontrakte
steht. Eine Verrechnungsorganisation hat die folgenden Funktionen: Abgleichung von Trades; Ausgleich und
Bezahlung; Leistungsgarantie; und die Vereinfachung von Lieferungen.

Im Lauf eines jeden Handelstages, gleicht die Verrechnungsorganisation die von den Mitgliedern
eingereichten Daten fur deren Kunden oder fiir die eigenen Konten der Mitglieder ab. Wenn das Konto bei
einem Broker liegt, der nicht Mitglied der Verrechnungsorganisation ist, wird der Broker die
Terminkontraktposition mit einem anderen Broker, welcher ein Mitglied der Verrechnungsorganisation ist,
tragen. Handelsunterlagen, die nicht zueinander passen, entweder wegen Diskrepanz in den Einzelheiten,
oder weil eine Partei zu der Transaktion fehlt, werden an die einreichenden Mitglieder zur Klarung
zurtickgereicht. Die Mitglieder sind dazu verpflichtet, solche "out trades" (unbalancierte Transaktionen) vor
oder bei der Offnung des Markts am néchsten Tag zu klaren.

Wenn die erforderlichen Einzelheiten einer gemeldeten Transaktion verifiziert sind, Gbernimmt die
Verrechnungsorganisation die rechtlichen und finanziellen Verpflichtungen der Parteien zu der Transaktion. Sie
kdnnen sich die Verrechnungsorganisation etwa so vorstellen: "Kéufer zu jedem Verkaufer und Verkaufer zu
jedem Kaufer". Die Einschaltung der oder Stellvertretung durch die Verrechnungsstelle als Gegenpartei zu jeder
Transaktion erlaubt es dem Kunden, eine Position in einem Terminkontrakt zu liquidieren, ohne Beachtung
dessen, was die andere Partei des urspriinglichen Terminkontrakts zu tun plant.
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Die Verrechnungsstelle fuhrt auRerdem die Abgleichung von Gewinnen und Verlusten aus Aktien-
Terminkontrakten zwischen Mitgliedern der Verrechnungsorganisation aus. Wenigstens einmal taglich miissen
die beteiligten Brokerfirmen die Differenz zwischen dem aktuellen Kurs und dem friiheren Handelskurs, oder,
wenn es sich um eine Position handelt, die aus dem vorherigen Tag heriibergebracht wurde, die Differenz
zwischen dem aktuellen Kurs und dem Abrechnungskurs des vorigen Tages, entweder an die
Verrechnungsstelle zahlen oder von ihr bekommen. Ob eine Verrechnungsorganisation die Abrechnung von
Gewinnen und Verlusten taglich einmal oder ofters ausfiihrt, hangt von den Gepflogenheiten der
Verrechnungsorganisation und den Marktbedingungen ab. Weil die Verrechnungsstelle die rechtlichen und
finanziellen Verpflichtungen fiir jeden Wertpapier-Terminkontrakt Gibernimmt, sollten Sie es erwarten, sicher zu
stellen, dass Zahlungen pinktlich gemacht werden, so dass dies Verpflichtungen geschiitzt werden.

Gewinne und Verluste in Wertpapier-Termingeschaften werden auch mindestens einmal taglich in dem
Kundenkonto reflektiert. Die Verluste und Gewinne eines jeden Tages werden aufgrund des taglichen
Abrechnungskurses, wie er von der regulierten, mit diesen Terminkontrakten handelnden Borse oder ihrer
Verrechnungsorganisation bekannt gegeben wird, berechnet. Wenn der tégliche Abrechnungskurs eines
bestimmten Terminkontrakts ansteigt, hat der Kaufer einen Gewinn, und der Verkaufer einen Verlust gemacht.
Wenn der tégliche Abrechnungskurs féllt, hat der Kaufer einen Verlust und der Verk&ufer einen Gewinn
verbucht. Dieser Prozess ist als “marking-to-market” (Bewertung zum letzen Borsenkurs) oder tagliche
Abrechnung bekannt. Daraus resultiert, dass individuelle Kunden gewdhnlich aufgefordert werden, taglich ihr
Konto auszugleichen.

Der eintédgige Gewinn oder Verlust aus einem Terminkontrakt wird aus der Berechnung der Differenz
zwischen dem Abrechnungskurs des aktuellen Tages und dem Abrechnungskurs des vorherigen Tages
ermittelt.

Nehmen Sie als Beispiel einen Aktien-Terminkontrakt an, welcher zu einem
Kurs von 120 Dollar erworben wurde. Wenn der tagliche Ausgleichskurs
entweder 120 Dollar (hdher) oder 117 Dollar (niedriger) liegt, resultiert das
in dem Folgenden:

(1 Kontrakt, reprasentiert 100 Aktien)

taglich

Abgleichung Kéaufer Verkaufer

Wert Depot Depot

$125 $500 Gewinn $500 Verlust
(Kredit) (Debit)

$117 $300 Verlust $300 Gewinn
(Debit) (Kredit)

Der kumulative Gewinn oder Verlust fir den Kunden in offenen Positionen fiir Terminkontrakte wird allgemein
als "open trade equity" (offenes Handelskapital) bezeichnet, und wird in dem Depotauszug als separate
Komponente des Depotkapitals aufgefiihrt.

In Abschnitt 5 finden Sie eine Erklarung Uber die Rolle der Verrechnungsstelle in der
Lieferungsausfiihrung.

Abschnitt 4 — Margen und Leverage

Wenn ein Broker-Handler einem Kunden einen Teil der fir den Kauf von Wertpapieren, wie etwa
Aktien, bendétigten Gelder leiht, bezieht sich der Ausdruck "Margen" auf den Betrag, oder die Anzahlung, die
von dem Kunden eingelegt werden missen. Denken Sie daran, ein Aktien-Terminkontrakt ist eine
Verpflichtung und kein Anlagewert. Damit hat ein Terminkontrakt keinen Wert als Sicherheit fiir ein Darlehen.
Auf Grund der Mdglichkeit eines Verlusts als Resultat der taglichen Bewertung zum letzten Bérsenkurs, ist eine
Margeneinlage von jeder Partei in einem Aktien-Terminkontrakt erfordert. Diese Margeneinlage wird auch als
eine Erfullungsgarantie ("performance bond") bezeichnet.

Margen-Anforderungen fiir Terminkontrakte werden von der, diese Terminkontrakte handelnden,
Borse etabliert, die sich allerdings nach gewissen Minimalanforderungen, wie sie rechtlich vorgeschrieben sind,
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richten miissen. Die Basisanforderung an Margen sind 20% des aktuellen Werts des Aktien-Terminkontrakts,
es gibt jedoch Strategien mit niedrigeren Margenanforderungen. Aufforderungen fiir zusatzliche Margen sind
als "Nachschussforderungen™" bekannt. Sowohl der Kaufer, wie auch der Verkaufer, missen individuell diese
angeforderten Margen in ihre jeweiligen Konten einlegen.

Sie missen sich dariber im Klaren sein, dass individuelle Brokerhauser héhere Margen, als es die
Borse fordert, verlangen kénnen und in vielen Fallen auch tun. Und die Margenanforderungen kénnen von
Broker zu Broker unterschiedlich ausfallen. AuRerdem kann ein Brokerhaus seine "Haus"-Margenforderungen
zu jeder Zeit abandern, ohne dass sie eine vorherige Benachrichtigung ergehen lassen, wobei diese Anderung
zu einer Nachschussforderung fiihren kann.

Beispielsweise kdnnen Firmen die Einlage von Nachschiissen fur den folgenden Tag nach einem
Fehlbetrag verlangen, und manche Unternehmen erwarten sogar eine Nachzahlung zum selben Tag. Einige
Firmen erwarten den Zahlungseingang einer Marge, bevor sie eine Order fiir einen Terminkontrakt akzeptieren.
Und viele Broker haben besondere Anforderungen, wie solchen Nachschussforderungen entsprochen wird,
etwa nur per elektronischer Uberweisung durch eine Bank, oder die Einzahlung eines zertifizierten oder
Kassenschecks. Sie sollten die Kundenvereinbarung mit lhrem Broker genau durchlesen und verstehen, bevor
Sie irgendwelche Transaktionen in Wertpapier-Termingeschéften eingehen .

Wenn, aus Griinden des taglichen Abrechnungsprozesses, die Verluste in dem Konto einer der
Parteien in einem Aktien-Terminkontrakt dazu fuhren, dass das Guthaben unter den Mindestsaldo des
Margenkontos fallt (oder unter die héhere "Haus"-Anforderung des Brokers), wird der Broker verlangen, dass
zusatzliche Gelder deponiert werden.

Wenn dies, entgegen der Firmenpolitik, nicht geschieht, kann die Firma lhre Positionen in
Terminkontrakten liquidieren, oder Anlagewerte aus einem lhrer Depots verkaufen, um das Margendefizit
auszugleichen. Sie sind fiir jeden Fehlbetrag in dem Konto oder Depot nach einer solchen Liquidierung oder
einem solchen Verkauf verantwortlich. Wenn nicht anderweitig in Ihrer Kundenvereinbarung, oder durch den
Gesetzgeber bestimmt, sind Sie nicht dazu berechtigt, zu wahlen, welche lhrer Terminkontrakte, andere
Wertpapiere oder andere Anlagewerte liquidiert oder verkauft werden, um eine Nachschussforderung zu
befriedigen, oder eine Verlangerung fir den Zeitraum der Befriedigung der Nachschussforderung zu erhalten.

Brokerhauser behalten sich gewohnlich das Recht vor, die Positionen eines Kunden in
Terminkontrakten zu liquidieren, oder die Anlagewerte des Kunden zu verkaufen, um so eine
Nachschussforderung zu erfiillen, ohne vorherige Benachrichtigung des Kunden. Brokerfirmen kénnen auch in
gleichwertige, aber zu Ihrem Konto gegensatzliche Positionen eintreten, um so das durch eine
Nachschussforderung entstandene Risiko zu managen. Einige Kunden sind irrigerweise der Ansicht, dass die
Firma verpflichtet ist, sie fir eine Giltigkeit der Nachschussforderung zu benachrichtigen, und dass es der
Firma nicht erlaubt ist, Sicherheiten oder andere Anlagewerte fur eine Nachschussforderung zu veraufern,
ohne dass das Unternehmen sie zuerst benachrichtigt hat. Das ist nicht der Fall. Auch wenn die meisten
Firmen ihre Kunden benachrichtigen und ihnen etwas Zeit geben, die Nachschussforderung zu erfiillen, sind sie
dazu nicht verpflichtet. Selbst wenn eine Firma den Kunden {ber eine Nachschussforderung benachrichtigt
und ihm einen bestimmten Zeitpunkt fir einen Nachschuss gegeben hat, kann das Unternehmen trotzdem aktiv
werden, um seine eigenen finanziellen Interessen zu schiitzen, einschlief3lich der unmittelbaren Liquidierung
von Positionen ohne vorherige Benachrichtigung des Kunden.

Im Folgenden sehen Sie ein Beispiel fir die Margen-Anforderung fur eine "long" Position in einem
Terminkontrakt.

Ein Kunde kauft 3 Juli EJG Aktientermine zu 71,50. Angenommen jeder Kontrakt reprasentiert 100
Aktien, betragt der Nennwert der Position 21.450 Dollar (71,50 x 3 Kontrakte x 100 Aktien). Wenn die
urspriingliche Marge 20% des Nennwerts betrug, ist die urspriingliche Einschussforderung an den Kunden
4.290,00 Dollar. Der Kunde bringt diese urspriingliche Forderung bei, indem er 4.290,00 Dollar deponiert.

Nehmen wir an, dass am nachsten Tag der Abgleichungskurs der EJG-Terminkontrakte auf 69,25 fallt.
Der Kapitalverlust des Kunden gemaR der Bewertung zum letzten Bérsenkurs betragt 675 Dollar (71,50 -69,25
x 3 Kontrakte x 100 Aktien). Das Kapital des Kunden verringert sich auf 3.615 Dollar (4.290 Dollar - 675
Dollar). Der neue Nennwert des Kontrakts betragt nun 20.775 Dollar (69,25 x 3 Kontrakte x 100 Aktien). Wenn
der Mindestsaldo 20% des Nennwerts ist, ist die neue Mindestsaldoanforderung an den Kunden 4.155,00
Dollar. Weil das Kundenkapital gefallen auf 3.615 Dollar gefallen ist (siehe oben), wird von dem Kunden
verlangt, dass er zusatzliche 540 Dollar als Marge bereitstellt (4.155 Dollar - 3.615 Dollar).
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Nehmen wir umgekehrt an, dass der Abrechnungskurs fiir EJG-Terminkontrakte auf 75,00 Dollar
steigt. Dank der Bewertung zum letzten Borsenkurs ist das Kapital des Kunden auf 1.050,00 Dollar gestiegen
(75,00 - 71,50 x 3 Kontrakte x 100 Aktien). Das Kundenkapital betréagt nun 5.340 Dollar (4.290 Dollar + 1.050
Dollar). Der neue Nennwert des Kontrakts betragt nun 22.500 Dollar (75,00 x 3 Kontrakte x 100 Aktien). Wenn
der Mindestsaldo 20% des Nennwerts ist, ist die neue Mindestsaldoanforderung an den Kunden 4.500 Dollar.
Weil das Kundenkapital auf 5.340 Dollar gestiegen ist (siehe oben), hat der Kunde ein Uberschusskapital von
840 Dollar.

Dieser Prozess gilt genauso fur eine ‘'short' Position, ausgenommen davon, dass
Nachschussforderungen entstehen, wenn der Kurs steigt, nicht wenn er fallt. Der Grund dafur liegt, darin das
Kundenkapital fallt, wenn der Abrechnungskurs steigt, und es steigt, wenn der Abrechnungskurs fallt.

Weil eine EinschuRsszahlung, wie sie fur die Eréffnung einer Terminkontraktposition notwendig ist, nur
einen Bruchteil des Nennwerts des zu kaufenden oder zu verkaufenden Kontrakts ausmacht, werden
Wertpapier-Terminkontrakte als hochgradig fremdfinanziert (leveraged) bezeichnet. Je geringer die
Einschussanforderungen in Verhaltnis zu dem dahinterliegenden Wert des Terminkontrakts stehen, desto
groRer ist die Leverage. Leverage erlaubt eine offene Position zu einer gegebenen Quantitat des
dahinterliegenden Anlagewerts fiir einen Bruchteil der Investition, wie sie fir einen echten Kauf dieser Quantitat
nétig waren. Zusammenfassend kann gesagt werden, dass der Kauf (oder Verkauf) eines Wertpapier-
Terminkontrakts denselben Gewinn oder Verlust in Dollars und Cents bringt, wie der Besitz (oder "shorting") der
dahinterliegenden Wertpapiere. Jedoch ist das potenzielle Risiko einen unmittelbaren Gewinns oder Verlust
durch den Prozentsatz des Einschusses bei einem Terminkontrakt viel hther ans bei dem dahinterliegenden
Wertpapier.

Wenn zum Beispiel ein Wertpapier-Terminkontrakt zu einem Kurs von 50 Dollar etabliert ist, hat der
Kontrakt einen Nennwert von 5.000 Dollar (angenommen der Kontrakt ist fiir 100 Aktienanteile). Die
Einschussforderung betragt mdoglicherweise nur 20%. In dem gerade gemachten Beispiel lassen Sie uns
annehmen, dass der Kurs von 50 Dollar auf 52 Dollar steigt (eine Wertsteigerung des Nennwerts um 200
Dollar). Dies reprasentiert fir den Kaufer des Terminkontrakts einen Gewinn von 200 Dollar, und einen 20%
Profit auf die urspringlich eingesetzte 1.000 Dollar Marge. Genau umgekehrt liegt der Fall, wenn der
Kontraktkurs von 50 Dollar auf 48 Dollar fallt. Dies reprasentiert fir den Kaufer des Terminkontrakts einen
Verlust von 200 Dollar, und einen 20%igen Verlust auf die urspringlich eingesetzte 1.000 Dollar Marge. Sie
sehen, Leverage kann einem Investor niitzen oder schaden.

Beachten Sie, dass ein 4%-iger Fall im Kontraktwert zu einem Verlust von 20% der deponierten Marge fiihrt.

Ein Fall von 20% kdnnte also 100% Verlust der deponierten Marge fur einen Wertpapier-Terminkontrakt
bedeuten.

Abschnitt 5 — Ausgleichung

Wenn Sie lhre Position nicht vor dem Ende des Tages vor der Félligkeit lhres Wertpapier-
Terminkontrakts liquidieren, sind Sie dazu verpflichtet, entweder 1) eine Barzahlung anzunehmen
("Barausgleichung”), oder 2) die Lieferung der dahinterliegenden Wertpapiere im Austausch fir eine
Endzahlung des letzten Abgleichungskurses ("physische Lieferung") auszufiihren oder anzunehmen. Die
Kontraktbedingungen geben vor, ob durch Barausgleichung oder physische Lieferung ausgeglichen wird.

Die Falligkeit eines Wertpapier-Terminkontrakts wird von der den Kontrakt handelnden Bérse
festgelegt. Am Tag der Félligkeit hort der Terminkontrakt auf zu existieren. Typischerweise ist der letzte
Handelstag fiir einen Wertpapier-Terminkontrakt der dritte Freitag des Falligkeitsmonats, und der Falligkeitstag
ist der folgende Samstag. Dies stimmt mit den Gepflogenheiten fur die Falligkeit von Aktienoptionen und weit
gefaldten Aktienindexen (berein. Bitte denken Sie daran, dass der Falligkeitstag von der notierenden Borse
bestimmt wird, und von diesen Standards abweichen kann.

5.1. Baurausgleichung

Im Falle einer Barausgleichung, werden keine greifbaren Wertpapiere bei der Féalligkeit des
Wertpapier-Terminkontrakts ausgeliefert. In diesem Fall miissen Sie offene Positionen in einem Terminkontrakt
ausgleichen, indem Sie eine Barzahlung vornehmen oder erhalten, die auf der Differenz zwischen dem letzten
Ausgleichskurs und dem Ausgleichskurs des vorherigen Tages basiert. Unter normalen Umstanden wird der
letzte Ausgleichskurs fiir einen bar ausgeglichenen Kontrakt den Eréffnungskurs des dahinterliegenden
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liegenden Wertpapiers reflektieren. Sobald dies Zahlung ausgefiihrt ist, haben weder der Kaufer, noch der
Verkaufer des Terminkontrakts weitere Verpflichtungen aus dem Kontrakt.

5.2. Ausgleich durch physische Lieferung

Der Ausgleich durch physische Lieferung wird von Abrechnungsbrokern oder deren Agenten mit der
National Securities Clearing Corporation (“NSCC"), einer Wertpapierabrechnungsstelle, die von der SEC, der
US-Boérsenaufsichtsbehorde, kontrolliert wird, durchgefthrt.  Solche Ausgleichungen werden genauso
durchgefihrt, wie ein Kauf oder Verkauf der dahinterliegenden Wertpapiere. Gleich anschlieBend an den
letzten Handelstag, wird die Abrechnungsstelle der regulierten Boérse einen Kauf und Verkauf des
dahinterliegenden Wertpapiers zu dem Abrechnungskurs des vorigen Tages (auch als "Rechnungskurs" oder
"invoice price" bezeichnet) melden. Wenn die NSCC die Transaktion nicht zu einem in ihren Richtlinien
spezifizierten Zeitpunkt zurlickgewiesen hat, wird der Ausgleich gemaf der Richtlinien der NSCC innerhalb des
normalen Abrechnungs- und Ausgleichszyklus fiir Wertpapiertransaktionen, welcher zum jetzigen Zeitpunkt 3
Geschéftstage umfasst, durchgefihrt.

Wenn Sie eine 'short' Position in einem in einem physisch auszugleichenden Terminkontrakt zur Falligkeit
halten, miissen Sie die dahinterliegenden Wertpapiere ausliefern. Wenn Sie diese bereits besitzen, kdnnen Sie
sie ihrem Broker ausliefern. Wenn Sie die geforderten Wertpapiere aber nicht besitzen, missen Sie sie kaufen.
Einige Brokerhduser sind nicht in der Lage, fir Sie Aktien zu kaufen. Wenn Ihr Broker nicht fur Sie die
dahinterliegenden Wertpapiere kaufen kann, um eine Abgleichungsverpflichtung zu erfiillen, miissen Sie die
entsprechenden Papiere durch einen anderen Broker kaufen.

Abschnitt 6 — Schutz der Kundenkonten

Positionen in Wertpapier-Terminkontrakten kénnen entweder in einem Wertpapierdepot oder in einem
Terminkontraktkonto gehalten werden. Es liegt im Ermessen Ihres Brokers, ob er Ihnen erlaubt, die Kontenart
zu wabhlen, in welchem lhre Positionen on Terminkontrakten gehalten werden. Die Schutzeinrichtungen fiir
eingelegte oder verdiente Kundengelder aus dem Handel in Terminkontrakten sind unterschiedlich, je nachdem
ob die Positionen in einem Wertpapierdepot oder in einem Terminkontraktkonto gehalten werden. Wenn Sie
lhre Positionen in einem Wertpapierdepot halten, sind sie nicht so geschiitzt wie in einem Terminkontraktkonto.
Und wenn Sie Ihre Positionen in einem Terminkontraktkonto halten, sind sie nicht durch die Schutzmafnahmen
fur ein Wertpapierdepot gedeckt. Fragen Sie lhren Broker, welche dieser Schutzeinrichtungen auf lhre Werte
zutreffen.

Sie sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die gesetzlichen Schutzeinrichtungen, wie sie sich auf Ihr
Konto beziehen, nicht dafiir gedacht sind, Sie gegen Verluste, im Falle des Kursanstiegs -oder Falls eines
Terminkontrakts, zu versichern. Wie bei allen Finanzprodukten sind ganz alleine Sie fiir die Marktverluste in
lhrem Konto verantwortlich.

lhr Brokerhaus muss I|hnen sagen, ob lhre Wertpapier-Terminkontraktpositionen in einem
Wertpapierdepot oder in einem Terminkontraktkonto gehalten werden. Wenn der Broker die Wahl in lhnen
Uberlasst, muss man lhnen mitteilen, was Sie brauchen, um Ihre Wahl zu machen, und welche Kontenart
verwendet wird, wenn Sie sich nicht entscheiden. Sie missen verstehen, dass gewisse gesetzlich
vorgeschriebene Schutzeinrichtungen fir lhr Konto davon abhangig sind, ob es sich um ein Wertpapierdepot
oder ein Terminkontraktkonto handelt.

6.1. Schutzeinrichtungen fir Wertpapierdepots

Werden lhre Positionen in Terminkontrakten in einem Wertpapierdepot gehalten, sind sie von den
SEC-Vorschriften abgedeckt, die sich mit dem Schutz von Kundengeldern -und Wertpapieren befassen. Diese
Vorschriften verbieten es einem Broker/Handler, Kundengelder -und Wertpapiere fiir die Finanzierung seines
Geschéfts zu benutzen. Der Broker/Handler ist daher gefordert, Gelder in Héhe des Nettobetrags aller
Uiberschissigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden gegen Forderungen an Kunden zur Seite zu legen. Die
Vorschriften verlangen weiterhin, dass ein Broker/Handler alle gezahlten und mit (berschiissigen Margen
versehene Wertpapiere des Kunden, die von dem Broker/Handler fiir Kunden gehalten werden, trennt.

Auch die Securities Investor Protection Corporation (SIPC) deckt Positionen, die in Wertpapierdepots
gehalten werden. SIPC wurde 1970 als eine gemeinniitzige, Nichtregierungsorganisation mit Mitgliedschaft
durch die mitgliedlichen Broker/Handler gegriindet. lhre primare Verantwortung ist die Riickgabe von Geldern
und Wertpapieren an Kunden, wenn der, die Werte haltende, Broker/Handler insolvent wird. SIPC-Deckung
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erstreckt sich auf die Kunden aller gegenwartiger (und in Einzelfallen friiherer) SIPC-Mitglieder. Die meisten mit
der SEC registrierten Broker/Handler sind auch Mitglieder der SIPC; die wenigen, die nicht Mitglieder sind,
mussen dies ihren Kunden mitteilen. SIPC-Mitglieder missen eine offizielle Bestatigung ihre Mitgliedschaft
vorzeigen. Um festzustellen, ob eine Firma SIPC-Mitglied ist, besuchen Sie www.sipc.org, rufen die
Mitgliedsregistratur der SIPC unter (202) 371-8300 an, oder schreiben an: SIPC Membership Department,
Securities Investor Protection Corporation, 805 Fifteenth Street, NW, Suite 800, Washington, DC 20005-2215,
USA.

Die Deckung durch SIPC ist auf 500.000 Dollar per Kunde begrenzt, einschlie3lich 100.000 Dollar fur
Bargeld. Wenn zum Beispiel ein Kunde 1.000 Anteile der XYZ-Aktie zu einem Wert von 200.000 Dollar und
10.000 Dollar in bar in seinem Konto halt, sind sowohl die Anteile als auch der Barbestand geschiitzt. Hat der
Kunde jedoch Aktien im Wert von 500.000 Dollars und 100.000 Dollar in bar, ist sein Vermégen nur zu einem
Gesamtwert von 500.000 abgesichert.

Zum Zweck der Absicherung durch SIPC, werden Kunden als Personen definiert, die Wertpapiere
oder Bargeld bei einem SIPC-Mitglied fir den Zweck, oder als Ergebnis, von Wertpapierhandel, deponiert
haben. SIPC schiitzt nicht solche Kundengelder, die nur mit Zweck des Zinsverdiensts bei dem Broker/Handler
deponiert wurden. Mitarbeiter des Brokers/Handler, wie Eigentiimer, Angestellte oder Partner, werden nicht als
Kunden im Sinne der SIPC-Deckung betrachtet.

6.2. Schutzeinrichtungen fur Terminkontraktkonten

Wenn lhre Terminkontraktpositionen in einem Terminkontraktkonto gehalten werden, miissen sie von
den Eigengeldern der Firma getrennt gehalten werden und kénnen nicht fir firmeneigene Zwecke geliehen oder
anderweitig genutzt werden. Wenn die Gelder bei einer anderen Organisation (z.B. Bank, Verrechnungsbroker
oder Abrechnungsstelle) deponiert werden, muss dies Organisation bestatigen, dass die Gelder Kunden
gehoren und nicht zum Ausgleich von Schulden der Firma herangezogen werden kénnen. Und wahrend ein
Brokerhaus Gelder, die verschiedenen Kunden gehoéren, bei derselben Bank oder in demselben
Abrechnungskonto halten kann, darf es die Gelder eines Kunden nicht zum Nachschuss oder zur Garantierung
der Transaktionen eines anderen Kunden verwenden. Daraus resultiert, dass ein Brokerhaus seine eigenen
Gelder zu den getrennten Geldern seiner Kunden heranziehen muss, um Kundenverbindlichkeiten -und Defizite
abzudecken. Brokerhauser miissen ihre Trennungsanforderungen téaglich berechnen.

Wenn Ihr Broker insolvent wird und nicht iber ausreichende Gelder verfiigt, um seine Verpflichtungen
gegeniiber allen seinen Kunden zu erfillen, kann es sein, dass Sie nicht den gesamten Betrag der Werte in
lhrem Konto zuriick erhalten. Aber Kunden, deren Werte segregiert sind, erhalten Prioritdt in dem
Insolvenzverfahren. Und, alle Kunden, deren Werte segregiert sein muissen, haben die gleiche
Schuldnerprioritat in einer Insolvenz, und es gibt keinen Hochstbetrag fur die zu segregierenden Werte, die von
einem individuellen Kunden zurtickgefordert werden kénnen.

lhr Brokerhaus ist auBerdem verpflichtet, in Terminkontrakte in auslandischen Bdorsen investierte Gelder
getrennt zu halten. Dies Werte aber haben mdglicherweise nicht den gleichen Schutz, sobald sie in eine
auslandische juristische Person transferiert wurden (z.B. ein auslandischer Broker, Bérse oder
Verrechnungsstelle), um Margenanforderungen fir diese Produkte zu erfillen. Fragen Sie Ihren Broker nach
dem Insolvenzschutz in dem Land, wo sich die fremde Boérse (oder andere, die Gelder haltende, juristische
Person) befindet.

Abschnitt 7 — Besondere Risiken fir Day-Trader

Gewisse Handler, die eine Day-Trading Strategie einnhmen, kénnen Wertpapier-Terminkontrakte als
Teil ihrer Handelsaktivitdten verwenden. Ob sie nun Day-Trading in Wertpapier-Terminkontrakten oder in
anderen Wertpapierinstrumenten ausfiihren, Investoren, die eine solche Strategie anwenden, miissen sich
einer Anzahl von Risken bewuf3t sein.

Das Day-Trading in Wertpapier-Terminkontrakten verlangt weitgehende Erfahrung im Wertpapier- und
Terminmarkt, sowie in Handelstechniken und Strategien. Wenn Sie versuchen durch Day-Trading zu
profitieren, sind Sie im Wettbewerb mit professionellen Handlern, die sich in diesen Markten sehr gut
auskennen. Sie sollten wirklich Gber entsprechendes Fachwissen verfligen, bevor Sie sich im Day-Trading
versuchen.
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Das Day-Trading in Wertpapier-Terminkontrakten kann zu hohen Kommissionszahlungen fiihren, auch
wenn die Kosten pro Trade niedrig sind. Je mehr Trades Sie ausfiihren, desto hoher werden die von lhnen
zu zahlenden Kommissionen ausfallen. Der Gesamtbetrag fir Kommissionen vergréert Ihre Verluste und
verringert lhre Profite. Angenommen ein Round-Turn-Trade (eingehen und glattstellen einer Position)
kostet 16 Dollar und Sie fuhren durchschnittlich 29 solcher Transaktionen per Tag und an jedem
Handelstag aus, mussten Sie einen jahrlichen Profit von 111.360 Dollar erzielen, nur um lhre
Kommissionskosten abzudecken.

Day-Trading kann extrem riskant sein. Day-Trading ist nicht fiir Individuen mit begrenzten Ressourcen und
wenig Erfahrung in Investments und Handel und mit einer geringen Risikotoleranz. Sie missen darauf
eingestellt sein, dass Sie alle fiir das Day-Trading verwendeten Gelder verlieren. Seien Sie gewarnt und
verwenden Sie auf keinen Fall Gelder fir Day-Trading, die zu verlieren Sie sich nicht leisten kénnen.

Abschnitt 8 — Anderes

8.1. Unternehmensereignisse

Wie in Abschnitt 2.4 angemerkt, ist ein Wertpapier eine Teileigentimerschaft in dem Emittent des
Wertpapiers. Im Gegensatz dazu, halt der Kaufer eines Wertpapier-Terminkontrakts nur einen Vertrag fir eine
zukiinftige Lieferung der dahinter liegenden Wertpapiere. Die Behandlung von Dividenden und anderen
Unternehmensereignissen, die das dahinter liegende Wertpapier beeinflussen, kénnen, abh&ngig von den
anwendbaren Vorschriften der Verrechnungsstelle, in einem Wertpapier-Terminkontrakt reflektiert sein.
Demzufolge sollten Sie in Betracht ziehen, wie Dividenden und andere Geschéftsentwicklungen die sich auf
Terminkontrakte auswirken, von der entsprechenden Bérse und Verrechnungsstelle gehandhabt werden. Die
spezifischen Korrekturen an die Bedingungen eines Wertpapier-Terminkontrakts werden durch die Vorschriften
der anwendbaren Verrechnungsorganisation geregelt. = Nachstehend sehen Sie eine Erérterung der
bekannteren Korrektursarten, die Sie in Betracht ziehen sollten.

Emittenten kiindigen manchmal Aktiensplits (Aufteilungen) an. Als ein Resultat eines Splits hat der
Aktieninhaber vielleicht mehr Aktien als friiher, oder aber, im Fall einer Aktienzusammenlegung (reverse split),
weniger. Wie Aktiensplits gehandelt werden, kann sich auf den Terminkontrakt auswirken, je nachdem wie die
Kontraktbedingungen und die Vorschriften der Verrechnungsstelle lauten. Beispielsweise kénnen die
Vertragsbedingungen eine Korrektur in der Anzahl der Kontrakte, wie sie von jeder Partei in einer 'long' oder
'short' Position gehalten werden vorsehen, oder eine Korrektur in der Anzahl der Anteile oder Einheiten des
dem Kontrakt unterliegenden Instruments, oder beider.

Emittenten geben manchmal Sonderdividenden aus. Eine Sonderdividende ist eine angekindigte
Bardividendenzahlung, au3erhalb des normalen und gewohnten Geschéftsgebarens. Die Vertragsbedingungen
fir einen Terminkontrakt kénnen fiir solche Sonderdividenden korrigiert werden. Solche Korrekten, wenn sie
anfallen, basieren auf den Vorschriften der Bérse und der Verrechnungsorganisation. Normalerweise wird fir
normale Dividenden keine Korrektur vorgenommen, da diese als normales und gewohntes Geschéaftsgebaren
eines Emittenten betrachtet werden und die bereits in das Kursgeflige des Terminkontrakts einbezogen sind.

Emittenten werden manchmal in Fusionen und Ubernahmen verwickelt. Solche Ereignisse kénnen
dazu beitragen, dass das unterliegende Wertpapier eines Terminkontrakts sich wahrend der Kontraktlaufzeit
verandert. Die Vertragsbedingungen eines Terminkontrakts werden méglicherweise auch korrigiert, um andere
Unternehmensereignisse, die das dahinter liegende Wertpapier beeinflussen, zu reflektieren.

8.2. Positionslimits -und GroRvolumenhandelsberichterstattung

Alle in regulierten Borsen in den Vereinigten Staaten gehandelte Terminkontrakte flir Wertpapiere
unterliegen Positionslimits und Verantwortlichkeitslimits fiir Positionen. Positionslimits begrenzen die Anzahl
der Terminkontrakte, die eine Person oder eine Personengruppe in einem bestimmten Wertpapier-
Terminkontrakt halten oder kontrollieren kann. Im Gegensatz dazu, erlauben Verantwortlichkeitslimits fiir
Positionen die Ansammlung von Positionen {ber das Limit hinaus, ohne dass eine vorherige Genehmigung
bendétigt wird. Im Allgemeinen sind Positionslimits und Verantwortlichkeitslimits fiir Positionen au3erhalb der
Maoglichkeiten der meisten Privatanleger. Ob ein Terminkontrakt fir Wertpapiere einem Positionslimit unterliegt,
sowie das Niveau eines solchen Limits, hangt von der Handelsaktivitdt und der Marktkapitalisierung des
dahinter liegenden Wertpapiers ab.

Die Festsetzung eines Positionslimits wird fir Terminkontrakte dann notwendig, wenn diese sich auf
ein Wertpapier mit einem durchschnittlichen téglichen Handelsvolumen von bis zu 20 Millionen Anteilen
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beziehen. Wenn ein Terminkontrakt sich auf einen dahinter liegenden Aktienindex bezieht, sind Positionslimits
dann erforderlich, wenn irgendeine der in dem Index befindlichen Aktien ein durchschnittliches tagliches
Handelsvolumen von bis zu 20 Millionen Anteilen hat. Positionslimits sind fiir einen féllig werdenden
Wertpapier-Terminkontrakt nur wahrend der letzten fiinf Handelstage glltig. Eine regulierte Bérse muss
Positionslimits fir Terminkontrakte nicht gréRRer als 13.500 (100 Anteile) Kontrakte, es sei denn, das dahinter
liegende Wertpapier erreicht bestimmte Schwellwerte in Bezug auf Volumen und Aktienausgabe, in welchem
Fall das Limit auf 22.500 (100 Anteile) Kontrakte erhéht werden kann.

Fir Terminkontrakte, deren dahinter liegende(s) Wertpapier(e) ein durchschnittliches Handelsvolumen
von mehr als 20 Millionen Anteilen aufweist, kdnnen regulierte Bérsen Verantwortlichkeitslimits fiir Positionen
adoptieren. GemaR den Vorschriften fir Verantwortlichkeitslimits, muss ein Handler, welcher eine Position in
einem Wertpapier-Terminkontrakt halt, die gréRer als 22.500 Kontrakte (oder eine niedrigere durch die Borse
festgelegte Grenze) ist, zustimmen, Informationen in Bezug auf die Position zu geben und zustimmen, diese
Position nicht zu erweitern, wenn die Borse es verlangt.

Brokerhduser muissen weiterhin von einer Person (oder einer Personengruppe) gehaltene
groBvolumige offene Positionen an die CFTC melden, sowie an die Borse, wo diese Positionen gehalten sind.
Die Vorschriften der CFTC verlangen, dass 1.000 Kontrakte fur individuelle Wertpapier-Terminkontrakte und
200 Kontrakte fur Positionen in einem eng gefalten Index gemeldet werden. Individuelle Bérsen kdnnen
jedoch die Meldung groRer offener Positionen zu niedrigeren Niveaus, als von der CFTC vorgeschrieben,
verlangen. AuRerdem sind Brokerhduser dazu verpflichtet, identifizierende Information ber das Konto, in
welchem die meldungspflichtige Position gehalten wird, an die CFTC und die, die meldungspflichtige Position
haltende, Borse einzureichen (auf einem Formular, das als “Identification of Special Accounts Form” oder “Form
102" bekannt ist). Dies muss innerhalb von drei Geschéftstagen nach der Etablierung einer meldepflichtigen
Position ausgefiihrt werden.

8.3. Transaktionen in auslandischen Borsen

Amerikanische Kunden dirfen nicht in Terminkontrakten auf auslandischen Borsen handeln, wenn sie
nicht ausdriicklich von US-Aufsichtsbehérden dazu ermachtigt sind. Die amerikanischen Aufsichtsbehdrden
regulieren die Aktivitdten in auslandische Bérsen nicht, und kdnnen daher nicht selbstéandig die Vorschriften
einer auslandischen Borse oder die Gesetzsprechung eines anderen Landes durchsetzen. Wéahrend die US-
Rechtsprechung den Handel in Terminkontrakten, wie sie in den USA ausgefuhrt werden, reguliert, unabhangig
davon, auf welcher Bérse diese Kontrakte notiert sind, kdnnen die Rechtsprechung und Vorschriften fir
Terminkontrakte in auslandischen Borsen in den entsprechenden Landern sehr unterschiedlich sein.

8.4. Steuerliche Konsequenzen

Fir die meisten Steuerzahler werden Wertpapier-Terminkontrakte steuerlich anders behandelt als andere Arten
von Terminkontrakten. Die steuerlichen Konsequenzen einer Transaktion im Wertpapier-Terminhandel sind
von der Steuerklasse des Handlers und der Art der Position (z.B. 'long’, 'short', gedeckt oder ungedeckt)
abhangig. Aufgrund der Bedeutsamkeit steuerlicher Bedenken in Bezug auf Wertpapier-Terminhandel, sollten
Steuerzahler sich von lhren Steuerberatern Uber die steuerlichen Konsequenzen solcher Transaktionen
beraten lassen.

Abschnitt 9 — Terminologie

Diese Glossar wurde zusammengestellt, damit unsere Kunden Spezialausdriicke, wie sie im Terminhandel und
der Wertpapierindustrie verwendet werden, besser verstehen. Es erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit
und weder bestimmt es eine rechtlich giiltige Bedeutung oder Definition eines Wortes oder Ausdrucks, noch
suggeriert es eine solche.

Arbitrage — Einnahme einer wirtschaftlich entgegen gesetzten Position in einem Wertpapier-Terminkontrakt auf
einer anderen Borse, in einem Optionskontrakt, oder in dem dahinter liegenden Wertpapier.

Broad-based security index — (weit gefaRter Aktienindex), ein Aktienindex, der nicht unter die rechtlich
erklarte Definition eines eng gefaldten Aktienindex fallt (siehe auch eng gefallter Aktienindex). Ein
Terminkontrakt in einem weit gefal3ten Aktienindex wird nicht als Wertpapier-Termingeschaft betrachtet. Diese
Erklarung zur Risiko-Offenlegung bezieht sich ausschlieRlich auf Wertpapier-Termingeschafte und gilt
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normalerweise nicht fir Terminkontrakte in einem weit gefal3ten Aktienindex. Terminkontrakte in einem weit
gefaldten Aktienindex stehen unter der alleinigen Gerichtsbarkeit der CFTC.

Cash settlement — (Barausgleichung), eine Methode des Ausgleichs bestimmter Terminkontrakte, wo der
Kéaufer (oder 'long) dem Verkaufer (oder 'short) den Barwert des Kontrakts gemald der von der Borse
festgelegten Vorschriften, auszahilt.

Clearing broker — (Verrechnungsbroker), ein Mitglied der Verrechnungsorganisation fiir den gehandelten
Kontrakt. Alle Trades, sowie die taglichen Verluste und Profite aus diesen Trades, missen Uber einen
Verrechnungsbroker laufen.

Clearing organization - (Verrechnungsorganisation), eine regulierte juristische Person, die fir die
Glattstellung aller Trades, das Eintreiben von Verlusten, die Auszahlung von Gewinnen und die Durchfiihrung
von Lieferungen verantwortlich ist.

Contract — (Vertrag), 1)die gehandelte Einheit eines bestimmten Terminkontrakts (z.B. ein Kontrakt hat 100
Anteile des dahinter liegenden Wertpapiers), 2) die Art des gehandelten Terminkontrakts (z.B. Terminkontrakt
fur ABC-Aktien).

Contract month — (Kontraktmonat), der letzte Monat der Laufzeit, in welchem entweder die Lieferung fur den
Terminkontrakt ausgefiihrt, oder der Kontrakt in bar glattgestellt wird. Wird manchmal auch als "delivery month"
(Lieferungsmonat) bezeichnet.

Day-Trading Strategie — eine integrierte Tradingstrategie, die durch die regulare Ubermittlung von Orders
innerhalb eines Tages durch den Kunden gekennzeichnet ist, um Kauf- und Verkauftransaktionen in dem/den
gleichen Wertpapier(en) durchzufihren.

EDGAR - das elektronische System der SEC fiur die Erfassung, Analyse und Wiedergewinnung von Daten.
Das System erstellt elektronische Kopien von bei der Behorde eingereichten Unternehmensunterlagen.
EDGAR-Einreichungen kénnen auf der Website der SEC, www.sec.gov eingesehen werden.

Futures contract — (Terminkontrakt), ein Terminkontrakt ist (1) ein Vertrag, eine Ware fiir Lieferung zu einem
zuklinftigen Zeitpunkt zu kaufen oder zuverkaufen; (2) zu einem Kurs, der bei Vertragserstellung bestimmt wird;
(3) der die Vertragsparteien dazu verpflichtet, den Kontrakt zu dem bestimmten Kurs auszufiihren; (4) der fir
eine Risikoannahme -oder Verschiebung verwendet wird; und (5) der durch Lieferung oder Glattstellung erfiillt
ist.

Hedging — der Kauf oder Verkauf eines Wertpapier-Terminkontrakts, um das Risiko einer Position in dem
darunter liegenden Wertpapier oder Wertpapiergruppe (oder ein nahes wirtschaftliches Aquivalent) zu
verringern oder auszugleichen.

llliquid market — (illiquider Markt), ein Markt (oder Kontrakt) mit wenigen Kaufern und/oder Verkaufern.
llliquide Markte weisen geringe Handelsaktivitdét auf, und die stattfindenden Trades kénnen in groRRen
Kursinkrementen passieren.

Liquidation — eine Glattstellungstransaktion eingehen. Der Verkauf eines friilher erworbenen Kontrakts
liquidiert eine Terminposition in genau derselben Weise, wie der Verkauf von 100 Anteilen einer bestimmten
Aktie den friiheren Ankauf derselben Aktie liquidiert. Ahnlich hierzu kann ein urspriinglich gekaufter
Terminkontrakt durch einen Glattstellungsverkauf liquidiert werden.

Liquid market — (liquider Markt) ein Markt (oder Kontrakt) mit vielen Kaufern und Verkaufern, die in kleinen
Kursinkrementen handeln.

Long — 1) die kaufende Partei in einem offenen Terminkontrakt, 2) ein Person, die noch offene Terminkontrakte
gekauft hat.

Marge — der Geldbetrag, der von Kaufern, wie auch Verkaufern bereitgestellt werden muss, um eine Leistung
der Verpflichtungen einer solchen Person unter einem Terminkontrakt zu garantieren. Die Marge fir einen
Wertpapier-Terminkontrakt ist eine Erfillungsgarantie, nicht jedoch eine Anzahlung auf die dahinter liegenden
Wertpapiere.

Rev. 16.08.04 22



http://www.sec.gov



Mark-to-market — (Bewertung zum letzten Bérsenkurs), die tégliche Gutschreibung oder Debitierung, um die
Verluste und Gewinne des Tages zu reflektieren.

Narrow-based security index — (eng gefalRter Aktienindex), allgemein, aber mit bestimmten Ausnahmen, ein
Index, der die folgenden vier Merkmale aufweist: (1) er umfasst neun oder weniger Komponentenwertpapier; (2)
irgendeine Komponente umfasst mehr als 30% der Index-Gewichtung; (3) die fiinf hdchst-gewichteten
Komponentenwerte betragen zusammen mehr als 60% der Gewichtung; (4) die am niedrigsten gewichteten
Komponentenwerte, die zusammengenommen 25% der Index-Gewichtung ausmachen, haben einen
kombinierten Dollarwert in durchschnittlichen téglichem Handelsvolumen von weniger als 50 Millionen (oder im
Falle eines Index mit 15 oder mehr Komponentenwerten, 30 Millionen Dollar). Ein nicht eng gefal3ter
Aktienindex ist ein "weit gefalter Aktienindex (siehe auch "Broad-based security index").

Nominal value — (Nennwert), Der Wert zu pari des Terminkontrakts, wird durch die Multiplikation des
Kontraktkurses mit der Anzahl der Anteile oder Einheiten pro Kontrakt ermittelt. Wenn ein Terminkontrakt fir
die XYZ-Aktie zu 50,25 Dollar gehandelt wird, und der Kontrakt steht fiir 100 Anteile der XYZ-Aktie, betragt der
Nennwert des Terminkontrakts 5.025,00 Dollar.

Offsetting — (Glattstellung), Liquidierung offener Positionen, indem entweder vertretbare Kontrakte desselben
Kontraktmonats als eine offene 'long’ Position verkauft werden, oder vertretbare Kontrakte desselben
Kontraktmonats als eine offen 'short' Position gekauft werden.

Open interest — (offene Beteiligung) die Gesamtzahl der offenen ‘long' (oder 'short’) Kontrakte in einem
bestimmten Kontraktmonat.

Open position — (offene Position), eine Terminkontraktposition, die weder glattgestellt, noch durch entweder
Barzahlung oder physische Lieferung geschlossen wurde.

Performance bond - (Erfillungsgarantie), eine andere Beschreibung fiir Margenzahlungen auf
Terminkontrakte, die Einlagen in gutem Glauben sind, um die Erfiillung der Verpflichtungen zu gewahrleisten,
wie sie eine Person unter einem Terminkontrakt hat. Es handelt sich nicht um eine Anzahlung fur die dahinter
liegenden Wertpapiere.

Physical delivery — (physische Lieferung), die Vorlegung und Annahme des realen Wertpapiers, das dem
Terminkontrakt unterliegt, im Tausch fir die Zahlung des letzten Ausgleichskurses.

Position — die netto-offenen 'long' oder 'short' Kontrakte eines Individuums.

Regulated exchange - (regulierte Borse), eine registrierte, nationale Wertpapierborse, ein nationaler
Wertpapierverband, der unter Sektion 15A(a) des Wertpapierbdrsengesetzes (Securities Exchange Act) von
1934 registriert ist, ein designierter Kontraktmarkt, eine registrierte Ausfiihrungsstelle fiir Derivativtransaktionen,
oder ein alternatives Handelssystem, das als Broker oder Handler registriert ist.

Security futures contract — (Wertpapier-Terminkontrakt), eine gesetzlich verpflichtende Vereinbarung
zwischen zwei Parteien, in der Zukunft eine spezifische Menge eines Wertpapiers (wie Aktien,
bdrsengehandelte Fonds, oder ADR) oder eines eng gefal3ten Aktienindex, zu einem festgesetzten Kurs zu
kaufen oder zu verkaufen.

Settlement price — (Ausgleichskurs), 1) der tagliche Kurs, den die Verrechnungsstelle dazu verwendet, offene
Marktpositionen zu markieren, um so Gewinne, Verluste und Nachschussforderungen zu bestimmen; 2) der
Kurs, zu welchem offene Barausgleichskontrakte am letzten Handelstag abgerechnet und offene Kontrakte fiir
physische Lieferung fiir Lieferung in Rechnung gestellt werden.

Short — 1) die verkaufende Partei in einem offenen Terminkontrakt, 2) ein Person, die noch offene
Terminkontrakte verkauft hat.

Speculating — (Spekulation), der Kauf und Verkauf von Terminkontrakten, in der Hoffnung von erwarteten
Kursschwankungen zu profitieren..

Spread — 1) das Halten einer ‘long' Position in einem Terminkontrakt und einer 'short' Position in einem

verwandten Terminkontrakt, oder Kontraktmonat, um von einer erwarteten Anderung in der Kursbeziehung
zwischen den beiden zu profitieren; 2) die Kursdifferenz zwischen zwei Kontrakten oder Kontraktmonaten.
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Stop-limit order — eine Order, die eine Limitorder wird, wenn der Markt zu einem bestimmten Kurs handelt.
Diese Order kann nur zu dem Stop-limit-Kurs oder glnstiger gefillt werden.

Stop-loss order — eine Order, die nur zu einem bestimmten Kurs oder gunstiger gefiillt werden kann. Diese
Order wird zu jedem Kurs, bei welchem der Markt handelt, gefiillt. Auch als Stop-Order bezeichnet.

Tick — die kleinste, in einem Terminkontrakt erlaubte Kurséanderung.

Trader — (Handler), ein professioneller Spekulant, der auf eigene Rechnung handelt.

Underlying security — (dahinter liegendes Wertpapier), das Instrument, auf welchem der Wertpapier-
Terminkontrakt basiert. Dieses Instrument kann ein individuelles Wertpapier (einschlie3lich Aktien und gewisse

bérsengehandelte Fonds und American Depositary Receipts) sein, oder ein eng gefal3ter Aktienindex.

Volume — (Volumen), die Anzahl der Kontrakte, die in einem bestimmten Zeitraum ge- und verkauft werden.
Diese Zahl beinhaltet Liquidierungstransaktionen.
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OFFENLEGUNGSERKLARUNG ZUM ELEKTRONISCHEN TRADING

Elektronische Trading- und Orderlenkungssysteme
unterscheiden sich von der traditionellen Methode
des Zuruf im Handelsraum und manueller
Orderlenkung. Transaktionen  Uber ein
elektronisches System unterstehen den Regeln
und Vorschriften der Bérse(n), die dieses System
anbietet und/oder den Kontrakt notiert. Bevor Sie
sich im elektronischen Trading versuchen, sollten
Sie die Regeln und Vorschriften der Borse(n), die
dieses System anbietet und/oder den Kontrakt

notiert, den Sie handeln wollen, sorgféltig
studieren.
DIE UNTERSCHIEDE ELEKTRONISCHER

TRADING-SYSTEME
Der Handel oder die Orderlenkung durch
elektronische Systeme kann zwischen den
verschiedenen elektronischen Systemen
betrachtliche Unterschiede aufweisen. Sie sollten
sich mit den Regeln und Vorschriften der Borse,
die das elektronische System anbietet und/oder
den gehandelten Kontrakt oder die gelenkte Order
notiert gut vertraut machen, um, unter anderem,
das folgende verstehen: die Prozeduren der
Orderzusammenfihrung des  Systems, die
Eroffnungs- und Schlielungsprozeduren und
Kurse, Richtlinien fur fehlerhaften Handel, sowie
Handelbeschrankungen -oder Anforderungen. Fir
alle Systeme gilt, dass Sie die Qualifizierungen fiir
Zugriff, sowie die Grinde fir Ausschluss und
Begrenzungen auf die Orderarten, die in das
System einlaufen, kennen. Jeder dieser Punkte
kann andere Risikofaktoren, in Bezug auf den
Handel oder die Verwendung eines bestimmten
Systems, reprasentieren. Jedes System hat auch
inhdrente Risiken in Bezug auf Systemzugriff,
unterschiedliche Bearbeitungszeiten und
Sicherheit. Wenn es sich um Systeme handelt, die
auf dem Internet basieren, kénnen zusatzliche
Risiken auftreten, wie etwa Systemzugriff,
unterschiedliche Bearbeitungszeiten und
Sicherheit, aber auch Risiken durch
Serviceanbieter, sowie den Erhalt und die
Uberwachung elektronischer Post.

8§ Die fur eine Borse wichtigen Vorschriften sind auf Anfrage durch

Ansprechpartner zur Verfiigung.

Rev. 16.08.04

RISIKEN DURCH SYSTEMAUSFALL

Der Handel durch ein elektronisches Trading- oder
Orderlenkungssystem setzt Sie Risiken aus, wie
sie mit System- oder Komponentenausfall
assoziiert sind. Sollte es zu einem System- oder
Komponentenausfall kommen, kann es sein, dass
Sie, fir einen bestimmten Zeitraum, nicht in der
Lage sind, neue Orders einzugeben, bestehende
Orders auszuftihren, oder bereits eingegebene
Orders zu modifizieren oder zu Iéschen. System-
oder Komponentenausfall kann auch zu dem
Verlust der Order oder der Orderprioritat fuhren.

GLEICHZEITIGER HANDEL PER ZURUF IM
HANDELSRAUM UND ELEKTRONISCH

Einige durch ein elektronisches Trading-System

angebotene Kontrakte, kénnen sowohl
elektronisch, wie auch durch Zuruf im
Handelsraum wahrend der gleichen

Handelsstunden gehandelt werden. Sie sollten die
Regeln und Vorschriften der as System
anbietenden Borse, und/oder welche den Kontrakt
notiert, gut analysieren, um festzustellen, wie
Orders, die nicht fiir einen spezifizierten Prozess
bestimmt wurden, ausgefuhrt werden.

EINGESCHRANKTE HAFTUNG
Borsen, die ein elektronisches Handels- oder

Orderlenkungssystem anbieten und/oder den
Kontrakt notieren, kébnnen Regeln erstellt haben,

um ihre Haftung, die der FCMs (Futures
Commission Merchant — Terminhandler auf
Provisionbasis), sowie die der Software- und

Kommunikationssystemhersteller einschrankt,
sowie den Schadenersatz beschrankt, den Sie
aufgrund eines Systemausfalls und
Verzégerungen beanspruchen kénnten. Diese
eingeschrankten Haftungsbestimmungen
unterscheiden sich zwischen den Bérsen. Bitte
studieren Sie die Regeln und Vorschriften der
entsprechenden Borse(n), um diese
Beschrankungen in der Haftung zu verstehen.

lhren Konto-

Einige dieser Vorschriften kdnnen auch auf der
Homepage der entsprechenden Bérse eingesehen werden.
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BENACHRICHTIGUNG IN BEZUG AUF ZUGRIFF AUFE
BORSENMARKTDATEN

Als ein Marktteiinehmer kénnen Sie Zugriff auf bestimmte Marktdaten der Borse durch das elektronische
Handelssystem, eine Software oder ein IThnen durch den Broker oder seine Zweigniederlassung zur Verfligung
gestelltes Gerat, erhalten. Marktdaten kdnnen, sind aber nicht darauf beschrankt, "Echtzeit" oder verzégerte
Marktkurse beinhalten, Erdffnungs- und SchlieBungskurse und Kursbereiche, Hoch-Niedrig-Kurse,
Ausgleichungskurse, geschitzte und reale Volumeninformation, Angebote oder Ubernahmeangeobte, sowie die
anwendbaren GroéRen und Zahlen solcher Angebote und Ubernahmeangebote.

Sie werden hiermit offiziell unterrichtet, dass solche Marktdaten wertvolle und vertrauliche Informationen sind,
die das ausschlieBliche Eigentum der entsprechenden Bérse sind, und nicht jedermann zugénglich sind.
Solche Marktdaten durfen nur fur lhren internen Gebrauch verwendet werden. Ohne eine Genehmigung der
entsprechenden Bérse diurfen Sie Marktdaten nicht weiterverteilen, verkaufen, lizenzieren, weiter Gibermitteln
oder anderweitig veréffentlichen, ob nun intern oder extern, und in jeglichem Format durch elektronische oder
andere Mittel, einschlieRlich, aber nicht darauf beschrénkt, das Internet.

Wenn durch den Broker der lhnen die Marktdaten zugénglich gemacht hat, oder die entsprechende Borse, so
verlangt, miissen Sie nachweisen, dass Sie die Marktdaten in Ubereinstimmung mit dieser Unterrichtung
verwenden. Jede entsprechende Borse behalt sich das Recht vor, den Zugriff auf Marktdaten durch den
Anwender aus jedem Grund, zu beenden. Sie erklaren sich des Weiteren bereit, dass Sie mit einer Borse
kooperieren, und dass die Bérse angemessenen Zugang zu lhren Geschéftsraumen erlauben, sollte die Borse
dies fir die Durchfiihrung eines Audits oder einer Revision in Verbindung mit der Verteilung von Marktdaten
wiinschen.

WEDER DIE BORSE, NOCH DER BROKER, NOCH DEREN JEWEILIGE MITGLIEDER, ANTEILSEIGNER,
DIREKTOREN, LEITENDE UND ANDERE MITARBEITER ODER AGENTEN, GARANTIEREN DIE
PUNKTLICHKEIT, SEQUENZ, GENAUIGKEIT ODER VOLLSTANDIGKEIT DER DESIGNIERTEN
MARKTDATEN ODER ANDERER ZUR VERFUGUNG GESTELLTEN INFORMATIONEN, NOCH EINE
VERIFIZIERUNG DERSELBEN MARKTDATEN. SIE ERKLAREN SICH DAMIT EINVERSTANDEN, DASS
DIE MARKTDATEN UND ANDERE ZUR VERFUGUNG GESTELLTEN INFORMATIONEN
AUSSCHLIERLICH ZUM ZWECK DER INFORMIERUNG DIENT UND NICHT ALS EIN ANGEBOT ODER
EINE WERBUNG IN BEZUG AUF DEN KAUF ODER VERKAUF EINES WERTPAPIERS ODER EINE WARE
GEDACHT IST.

WEDER DIE BORSE, NOCH DER BROKER, NOCH DEREN JEWEILIGE MITGLIEDER, ANTEILSEIGNER,
DIREKTOREN, LEITENDE ODER ANDERE ANGESTELLTE ODER AGENTEN SOLLEN FUR SIE ODER
EINE ANDERE PERSON, FIRMA ODER GESELLSCHAFT HAFTBAR SEIN, FUR IRGENDWELCHE
VERLUSTE, SCHADEN, ANSPRUCHE, STRAFEN, KOSTEN ODER AUSGABEN (EINSCHLIERLICH
ENTGANGENER GEWINNE), WIE SIE AUS DEN ODER IN BEZUG AUF DIE MARKTDATEN IN
IRGENDEINER WEISE, EINSCHLIESSLICH, ABER NICHT DARAUF BESCHRANKT, VERZOGERUNGEN,
UNGENAUIGKEITEN, FEHLER ODER AUSLASSUNGEN IN DEN MARKTDATEN ODER DEREN
UBERMITTLUNG, ODER NICHTLEISTUNG, AUFGABE, BEENDIGUNG, ODER UNTERBRECHUNG EINES
DIENSTES, ODER FUR IRGENDWELCHE SCHADEN, WIE SIE AUS DIESEM ENTSTEHEN ODER
ERWACHSEN, AUS JEGLICHEM GRUND, UND OB ODER OB NICHT AUS DEREN NACHLASSIGKEIT.
WENN VORSTEHENDER HAFTUNGSSAUSCHLUSS UND VERZICHTERKLARUNG ALS UNGULTIG
ODER UNWIRKSAM BEFUNDEN WERDEN, SOLLEN WEDER DIE BORSE, NOCH DER BROKER, NOCH
DEREN JEWEILIGE ANTEILSEIGNER, MITGLIEDER, DIREKTOREN, LEITENDE UND ANDERE
ANGESTELLTE ODER AGENTEN IN IRGENDEINER WEISE HAFTBAR GEMACHT WERDEN,
EINSCHLIESSLICH IHRER EIGENEN NACHLASSIGKEIT, UBER DEN REALEN VERLUST- ODER
SCHADENSBETRAG HINAUS, ODER DEN BETRAG DER MONATSGEBUHR, DIE VON IHNEN AN DEN
BROKER GEZAHLT WIRD, JE NACHDEM, WELCHER BETRAG DER GERINGERE IST. SIE ERKLAREN
SICH DAMIT EINVERSTANDEN, DASS WEDER DIE BORSE, NOCH DER BROKER, NOCH DEREN
JEWEILIGE ANTEILSEIGNER, MITGLIEDER, DIREKTOREN, LEITENDE UND ANDERE ANGESTELLTE
ODER AGENTEN, IHNEN ODER IRGENDEINER ANDEREN PERSON, FIRMA ODER GESELLSCHAFT
GEGENUBER FUR IRGENDEINEN INDIREKTEN, SPEZIELLEN ODER FOLGENDEN SCHADEN HAFTBAR
GEMACHT WERDEN, EINSCHLIESSLICH UND UNBESCHRANKT, ENTGANGENER GEWINNE, KOSTEN
FUR VERZOGERUNGEN, ODER KOSTEN FUR VERLORENE ODER BESCHADIGTE DATEN.
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VORSCHRIFT 190.10 NICHTBARE MARGENOFFENLEGUNG

DIESE ERKLARUNG WURDE IHNEN GEMASS DER VORSCHRIFT 190.10(C) DER COMMODITY FUTURES
TRADING COMMISSION (US-AUFSICHTSBEHORDE FUR DEN WARENTERMINHANDEL ), NACH DEM
GRUNDSATZ ANGEMESSENER WARNUNG ZUGESTELLT, OHNE ETWAS MIT DER AKTUELLEN
FINANZIELLEN POSITION DES UNTERNEHMENS ZU TUN ZU HABEN.

1. SIE MUSSEN WISSEN, DASS, IN DEM UNWAHRSCHEINLICHEN FALL DER INSOLVENZ DIESES
UNTERNEHMENS, EIGENTUM, INSBESONDERE EIGENTUM, DAS EINDEUTIG AUF SIE ZURUCK zU
VERFOLGEN IST, AN SIE ODER FUR SIE ZURUCKGEGEBEN, UBERTRAGEN ODER VERTEILT WIRD, zZU
DEM ANTEIL AN DEM EIGENTUM, WIE ES ZUR VERTEILUNG AN ALLE KUNDEN BEREIT STEHT.

2. EINE ANKUNDIGUNG UBER DIE BEDINGUNGEN FUR DIE RUCKGABE VON SPEZIFISCH
IDENTIFIZIERTEM  EIGENTUM, WIRD IN EINER WEIT VERBREITETEN TAGESZEITUNG
VEROFFENTLICHT.

3. DIE VORSCHRIFTEN DER KOMMISSION IN BEZUG AUF INSOLVENZEN VON
WARENTERMINBROKERN KONNEN SIE IN DEM 17 CODE DER BUNDESVORSCHRIFTEN (CODE OF
FEDERAL REGULATIONS, TEIL 190 NACHLESEN.
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ANMERKUNG AN AUSLANDISCHE BROKER UND AUSLANDISCHE
HANDLER

Ernennung der Rosenthal Collins Group, L.L.C. zum Agenten fiir den Kunden

Die US-Aufsichtsbehdérde fiir den Warenterminhandel (‘“CFTC” — Commodity Futures Trading Commission) hat
Vorschriften erlassen, die es verlangen die Ernennung von provisionsbezahlten Terminhandlern ("FCM" oder
Futures Commission Merchants) als Agenten fiir auslandische Broker und ausléandische Handler. Rosenthal
Collins Group, L.L.C. (“RCG") ist dazu verpflichtet, alle auslandischen Broker und auslandischen Handler Gber
die Anforderungen dieser Vorschriften zu informieren.

CFTC-Vorschrift 15.05 verlangt, dass, wenn eine Warentransaktion auf einem amerikanischen Kontraktmarkt
durch einen FCM auf Rechnung eines auslandischen Brokers oder auslandischen Handlers ausgefuhrt wurde,
dieser FCM als Agent des auslandischen Handlers oder auslandischen Brokers angesehen wird, sowie als
solcher fiir die Kunden des ausléndischen Brokers, die Positionen in den von dem FCM gefiihrten Depots des
auslandischen Brokers halten, fir den Zweck der Lieferungsannahme, sowie der Zustellung von
Kommunikationen und juristischer Prozeduren, wie sie durch oder im Namen der CFTC ausgestellt werden.
Nach diesen Vorschriften ist RCG dazu verpflichtet, jegliche solche Kommunikation oder Prozedur an den
auslandischen Broker oder Handler, der der Kunde des Unternehmens ist, weiter zu leiten. Ein auslandischer
Broker oder Handler sollte sich auch der Tatsache bewusst sein, dass diese Vorschrift es dem auslandischen
Broker oder Handler erlaubt, einen Agenten, anders als RCG, zu bestimmen. Diese alternative Ernennung
eines Agenten muss durch eine schriftliche Vereinbarung nachgewiesen werden, die der auslandische Broker
oder Handler der RCG zukommen lassen muss, und welche von RCG an die CFTC weiter geleitet wird. Wenn
der auslandische Broker oder Handler es wiinscht, einen Agenten, anders als RCG, zu ernennen, miissen Sie
RCG dartiber schriftlich informieren. In dem Fall, das kein solcher anderer Agent ernannt ist, ist RCG der
designierte Agent des ausléndischen Brokers oder des ausléandischen Handlers fir Kommunikationen der
CFTC. Auf ein entsprechendes Verlangen, wird die CFTC-Vorschrift 15.05 dem Kunden von RCG
ausgehandigt.

AuRerdem hat die CFTC Vorschrift 21.03 erlassen, welche es verlangt, dass FCMs, auslandische Broker und
auslandische Handler spezielle Anfragen durch die CFTC in Bezug auf Daten Uber ihren Handel mit
Terminkontrakten und Optionen beantworten. RCG ist gemal dieser Vorschrift dazu verpflichtet, alle
auslandischen Broker und auslandischen Handler Uber die Anforderungen dieser Vorschrift zu informieren.

Die CFTC-Vorschrift 21.03 verlangt die Ausgabe einer speziellen Anfrage durch die CFTC fiir Informationen
von auslandischen Brokern oder Handlern, fiir welche ein FCM einen Terminkontrakt oder eine Option gemacht
oder veranlasst hat, einschlie8lich aller auslandischen Terminkontrakte und ausléandischen Optionen. Diese
speziellen Anfragen sind gewohnlich auf Situationen beschrénkt, wo die CFTC Informationen benétigt, und wo
die Biicher und Unterlagen des FCM, des Brokers oder des Handlers, an den eine spezielle Anfrage gerichtet
wurde, nicht zu jeder Zeit einer Untersuchung durch einen Mitarbeiter der CFTC in den Vereinigten Staaten
geoffnet werden. Im Sinne dieser Vorschrift, wird RCG als Agent des Kunden betrachtet und kann dazu
verpflichtet sein, solche speziellen Anfragen per Telex oder ahnlich schneller Kommunikationsmethoden zu
unterbreiten, vorausgesetzt, der Kunde hat nicht eine anderweitige Ernennung, wie oben in der CFTC-
Vorschrift 15.05 gezeigt, vorgenommen. Alle auslandischen Broker und Héandler sind dazu verpflichtet, die
CFTC auf eine solche spezielle Anfrage hin, mit den verlangten Informationen zu versorgen. Diese Vorschrift
erlaubt es der CFTC, dem auslandischen Broker oder Handler weiteren Handel in dem Kontraktmarkt und in
den Lieferungsmonaten und Optionsverfalldaten, wie sie in der Anfrage genannt sind, zu verbieten, mit
Ausnahme einer Liquidierung, wenn die spezielle Anfrage nicht innerhalb der von der CFTC bestimmten Zeit
und an der von ihr genannten Lokalitdt beantwortet wurde. Die spezielle Anfrage beschrénkt sich auf
Informationen zu den Positionen in Terminkontrakten oder Optionen, wie sie von dem auslandischen Broker
oder Handler in den Vereinigten Staaten gehalten werden.

RCG mdchte Sie des weiteren tiber bestimmte zusatzliche Vorschriften in Bezug auf FCMs und auslandische
Broker oder Handler informieren. In Vorschrift 15.03 hat die CFTC spezifische meldepflichtige Positionsniveaus
fur alle Terminkontrakte etabliert. Diese Niveaus konnen sich jederzeit andern und Sie sollten lhren
Kundenberater nach den gegenwartig giiltigen Niveaus fragen.

Teil 17 der CFTC-Vorschriften verlangt, dass FCMs und auslandische Broker fiir jedes Konto, das bei einem

solchen FCM oder auslandischen Broker gehalten wird, und das eine meldepflichtige Terminkontraktposition
aufweist, ein Bericht an die CFTC erstattet wird. Teil 18 der CFTC-Vorschriften verlangt weiterhin, dass alle
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Handler, einschlielich auslandischer Handler, die eine meldepflichtige Position in Terminkontrakten oder
Optionen halten oder kontrollieren, und an welche eine spezielle Anfrage der CFTC ergangen ist, das Formular
102 (Large Trader Reporting Form — Bericht meldepflichtiger Positionen) der CFTC innerhalb eines Tages
nach Erhalt der speziellen Anfrage durch den Handler, ausfillen. Ein auslandischer Broker oder Handler sollte
sich mit den Teilen 17 und 18 der CFTC-Vorschriften fur eine vollstandige Information vertraut machen.
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RCG Datenschutz

Die Rosenthal Collins Group, L.L.C. (“RCG") achtet ihre Kunden, und der Erhalt des Vertrauens unserer
Kunden hat fir uns hoéchste Prioritdt. Wahrend es notwendig ist, dass wir genaue und aktuelle
Informationen tber unsere Kunden erhalten, um ihnen einen Gberragenden Kundendienst anbieten zu kénnen,
sind wir sehr daran interessiert, die Daten unserer Kunden und die Geheimhaltung ihrer personlichen
Informationen zu schitzen.

RCG wird Ihre personlichen Information niemals an Dritte verkaufen. Ohne vorherige Benachrichtigung
an Sie, werden wir lhre personlichen Daten nicht verwenden oder weiterreichen. Wir erklaren, dass wir die
nachstehend aufgefiihrten Datenschutzregeln -und Prozeduren einhalten werden.

Von uns erhobene Kundendaten

RCG wird personliche Informationen gegenwartiger oder fritherer Kunden niemals an Dritte
verkaufen.

Die von uns erhobenen Kundendaten stammen aus Informationen, die Sie uns wahrend der
Kontenerdffnung (ob schriftlich oder elektronisch), oder in anderer von lhnen gegebener Form, zur
Verfiigung gestellt haben. Dazu gehdéren unter anderem lhr Name, I|hre Adresse, US-
Sozialversicherungsnummer oder US-Steuernummer, sowie finanzielle Daten, wie sie sich auf Sie
beziehen.

Transaktionsdaten tber Sie schlieBen Ihre Handelsgeschichte mit RCG ein, sowie |hr historischer
Hintergrund in der Erflllung von Nachschussforderungen, oder lhre Verwendung der verschiedenen,
von uns erhaltlichen, Dienstleistungen und Produkte.

Des weiteren gehéren Daten zu lhrer Kreditwirdigkeit dazu, sowie Informationen, welche wir
maoglicherweise von lhrem einfiihrenden Broker oder seiner Mitarbeiter, erhalten , oder solche die wir
von Verbrauchermeldungsorganisationen erhalten.

“Cookies” sind kleine Textdateien, die aus verschlisselten Daten bestehen, welche einem Computer-
Browser zugeteilt sind. Weder sammeln, noch tbermitteln Cookies personliche Daten. Im Falle von
Anwendern der nicht-6ffentlichen Bereiche unserer Website oder elektronischen Trading-Plattform, die
eine Anwender-ID oder Passwort verlangen, kann RCG Sie identifizierende Cookies verwenden, so
dass Sie Ihr Passwort nicht vielfach eingeben miissen, wenn Sie durch unsere Site navigieren. RCG
kann Cookies auf fiir administrative Zwecke, wie zur Erhaltung der Website-Sicherheit, verwenden.

Von uns weitergegebene Kundendaten

RCG wird personliche Informationen gegenwartiger oder fritherer Kunden niemals an Dritte
verkaufen.

RCG kann personliche Informationen Uber gegenwartige oder frihere Kunden an ihre
Partnerunternehmen und Dienstanbieter weltweit weitergeben. (RCG-Partnerunternehmen beinhalten
unsere Tochtergesellschaften und von uns garantierte einfihrende Broker). In jedem Fall, werden lhre
personlichen Daten durch eine strikte Vertraulichkeitspolitik geschiitzt.

Soweit wir nichtpartnerschaftliche Unternehmen dazu verwenden, uns bei der Dienstanbietung auf
unserer Website zu helfen, sind diese Dienstanbieter zwingenden Vertragsbedingungen unterworfen,
um die Vertraulichkeit der Kundendaten, die ihnen im Verlauf ihrer Dienstausiibung fur uns bekannt
werden, zu sichern. Wir nehmen jede Anstrengung wabhr, sicher zu stellen, dass sie nur den geringst
moglichen Umfang persoénlicher Daten erhalten, und es ist ihnen nur gestattet, diese Daten solange zu
besitzen, wie sie fiir die Auslbung ihrer vertraglichen Verpflichtung notwendig sind. Solchen
Dienstanbietern ist es nur erlaubt, personliche Daten wahrend der Ausiibung ihrer Verpflichtungen
gegeniiber RCG zu verwenden, und ausschlieBlich fiir die von uns autorisierten Zwecke.
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Mogliche offenbarte Daten

Wir durfen Daten Uber gegenwartige oder frihere Kunden offenbaren, um mit der Justiz oder den

Aufsichtsbehdérden zusammen zu arbeiten, oder wenn eine gerichtliche Verfiigung oder Vorladung
vorliegt.

Wir darfen weiterhin personliche Daten offenbaren, wie es notwendig ist, um die Kreditwirdigkeit zu
Uiberpriifen, Schulden einzutreiben, unsere legitimen Rechte durchzusetzen oder anderweitig unser Eigentum
und unsere Interessen zu schitzen.

Sicherheit

RCG verpflichtet sich zum Schutz Ihrer persénlichen Daten und lhrer Intimsphére.

Nur dazu erméchtigte RCG-Mitarbeiter oder Agenten haben Zugriff auf ihre persénlichen Daten. Alle
unsere Mitarbeiter, Partner und Dienstanbieter sind in hoéchstem Mafle zu einer Wahrung der
Intimsphére und Sicherheit angehalten.

Wenn diese Datenschutzbestimmungen geandert werden, werden Sie durch die RCG-Website oder andere

angebrachte Methoden dahingehend informiert. Sollten Sie Fragen zum Datenschutz haben, wenden Sie sich
bitte an Ihren RCG-Kundenbetreuer.
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RCG-Erklarung zur Geldwéaschepolitik

Rosenthal Collins Group, LLC (RCG) erkannt an, dass das Gesetz gegen internationale Geldwasche und
Terrorfinanzierung von 2001 (International Money Laundering Abatement and Anti-Terrorist Financing
Act of 2001 (“Act”)) allen Finanzinstituten wichtige neue Verpflichtungen in Bezug auf die Erkennung,
Abschreckung und Meldung von der Geldwéasche dienenden Aktivitdten haben. GemaR dieses Gesetzes ist die
Geldwasche als jegliche finanzielle Transaktion definiert, in welcher Einkiinfte aus kriminellen Aktivitaten,
einschlie3lich, aber nicht darauf beschrankt, Drogenhandel, Betrug, illegalen Spielens und Terrorismus,
verwendet werden. RCG hat die folgenden Richtlinien aufgestellt, um sicher zu stellen, dass den Gesetzen und
Vorschriften in Bezug auf Geldwéasche geniige geleistet wird.

Vor der Erdffnung eines neuen Kontos wird RCG die Identitdt, den Beruf, das Einkommen, die
Vermodgensquelle und die Investmentziele eines jeden mdglichen Kunden dokumentieren. Konten nattrlicher
und juristischer Personen aus Landern, die die Richtlinien der Financial Action Task Force (FATF) zur
Geldwasche nicht anerkennen, werden einer verscharften Prifung unterzogen. Konten im Namen von, oder in
Verbindung mit natirlichen oder juristischen Personen, die auf der Boykottliste des Office of Foreign Asset
Control (OFAC) stehen, sind nicht erlaubt.

RCG wird Kontenaktivitaten laufend auf verdéachtige Bewegungen, die ein Indiz fir Geldwéascheaktivitaten
dienen, iiberwachen. Diese Uberwachung kann das folgende beinhalten: 1) der GeldfluR in das und aus dem
Konto; 2) der Ursprung und die Bestimmung elektronischer Uberweisung; 3) nicht-wirtschaftliche
Transaktionen; und 4) andere, nicht geschaftsiibliche Transaktionen.

Jeder leitende Mitarbeiter, Angestellte und partnerschaftliche Person ("AP") von RCG ist daflr verantwortlich,
dem Unternehmen in seinen Bemiihungen zu helfen, Aktivitaten aufzudecken und zu melden, die einen
Geldwascheverdacht erwecken kénnen. Fir diesen Zweck bietet RCG kontinuierliche Weiterbildung aller dieser
Personen an.

Sollte ein leitender Mitarbeiter, Angestellter oder AP der RCG Kenntnisse, Verdacht oder Information Gber
Geldwascheaktivitdéten bekommen, ist diese Person verpflichtet, dies sofort der Compliance Department der
RCG zu melden. Der RCG-Compliance Officer wird die gemeldete Aktivitdt dokumentieren, eingehend
untersuchen, und, wenn notwendig, der Geschéaftsfiihrung der RCG berichten.

RCG soll allen Handels - und anderen wirtschaftlichen Sanktionen, wie sie von der OFAC gegen angezielte
Fremdlander ausgesprochen werden, entsprechen und mit Regierungsstellen, selbstregulierenden
Organisationen und Vollstreckungsbehoérden vollstandig zusammen arbeiten. Wie vom Gesetz verlangt, darf
RCG Informationen tiber ehemalige, gegenwartige und mégliche Kunden an diese Kérperschaften weitergeben.

Jeder leitende Angestellte, Mitarbeiter oder AP, der es versaumt, diesen Vorschriften und Prozeduren
der RCG in Bezug auf Geldwéasche, zu entsprechen, kann einer DisziplinarmalBnahme ausgesetzt
werden, einschlieBlich einer Beendigung seines Anstellungsvertrages. AuBerdem kann ein solches
Versaumnis zu zivil- und strafrechtlicher Verfolgung von Gesetzes wegen fihren.
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Anweisung zur Eroffnung Ihres

Kontos mit

RCG....

Broschire A

Broschire D

Bitte sorgfaltig durchlesen. Hier brauchen Sie keine Unterschrift zu
leisten.
Bewahren Sie Broschire A zum spateren Nachschlagen auf.

Fullen Sie das Formular
Partnerschaft/GmbH-Information aus............................ (Seiten 3-4)

Wie angebracht:

Lesen Sie die Kundenvereinbarung fur Warentermingeschéfte
S0 (0] = 1L 1o TSR UURPPTTPPP (Seiten 5-9)

Lesen Sie die Unterschriftsseite, unterschreiben und datieren Sie
wie angebracht............c.ooiiii (Seite 10)

Lesen Sie die Kundenvereinbarung tber

Devisenhandel sorgfaltig.........cocoviie i (Seiten 11-17)
Lesen Sie die Unterschriftsseite, unterschreiben und datieren Sie wie
angebracht... ... (Seite 17)
Lesen Sie die Schiedsvereinbarung......................oooil. (Seite 18)

Fullen Sie die Formulare kombinierte W-9, W-8, und 1099-B aus
(vorgeschrieben) ... (Seite 19)

Transfergenehmigung eines Terminkontraktkontos (falls
angebracht)...........coii (Seite 20)

Sollten Sie Fragen zur Kontener6ffnung haben, wenden Sie sich bitte an lhren

Kundenbetreuer.

Willkommen bei RCG!
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Informationen im Falle einer Partnerschaft/GmbH

Um ein Konto fur eine Partnerschaft oder GmbH zu eréffnen, geben Sie bitte die folgende:

Information

Name der Partnerschaft / GmbH:

Name
des Kontos

Adresse

Postanschrift (muss StralRenadresse enthalten)
Adresse (Postfacher sind nicht erlaubt.)

Telefon:

Fax:

Steuernummer

Grundungsdatum

Grundungsland

E-Mail

Geschaftszweck der
der Partnerschaft/GmbH

Vertrauliche Information
Gegenwartige Bankkonten/Geldmarktkonten

1-Name

Adresse

Kontakt/Tel.-Nr.

2-Name

Adresse

Kontakt/Tel.-Nr.

3. Jahreseinkommen der Partnerschaft/GmbH:

[ unter $25,000 [ $25,000 - $50,000
] $50,000 - $100,000 [ $100,000 - $250,000
[ $250,000 - $500,000 [ $500,000 - $750,000

] $750,000 - $1,000,000 [ mehr als $1,000,000
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Partner / Mitglieder

Name

Titel

Unterschriftsprobe

Name

Titel

Unterschriftsprobe

Name

Titel

Unterschriftsprobe

Name

Titel

Unterschriftsprobe

Andere Autorisierte Individuen

Name

Position/Titel

Autorisiert far:

Unterschriftsprobe

Name

Position/Titel

Autorisiert far:

Unterschriftsprobe

Falls es sich um eine auslandische Partnerschaft oder GmbH

handelt, muss eine Fotokopie des Reisepasses oder anderer

offizieller Identifizierung fir jeden Partner, Gesellschafter oder
Bevollmachtigten in diesem Antrag, beigelegt werden.

Weitere Informationen:






V ertrauliche Information — (fortgesetzt)
4. Reinvermoégen der Partnerschaft / GmbH:
[ unter $25,000 [ $25,000 - $50,000

[J $50,000 - $100,000 [ $100,000 - $250,000

[ $250,000 - $500,000 [ $500,000 - $1,000,000

[ $1,000,000 - $5,000,000 [] $5,000,000 - $10,000,000
[ tber $10,000,000

5. Liquides Reinvermoégen (erklaren Sie)

Quelle der Werte (erklaren Sie)

[ Einkommen
[ Investment
O andere (erklaren Sie)

6. Bankguthaben $

Marktfahige Wertpapiere $

7. Andere Werte der Partnerschaft/GmbH (erklaren Sie)

8. Handelsziel: O spekulation[] Hedging

9. Hat die Gesellschaft/GmbH oder hatte sie jemals ein Interesse
in einem Warenterminkonto mit RCG oder einer anderen Firma?

OJa [ONein
Firmenname [ ervffnet [ geschlossen
Firmenname [ ervffnet [ geschlossen
10. Investmenterfahrung: Ja (Anzahl der Jahre) Nein
W arentermingeschéfte: O O
Barfremdwahrungshandel O O
Aktien/Schuldverschreibungen [ O
Fonds O O

11. Verstehen die Mitglieder/Gesellschafter

die Verlustrisiken im Termingeschaft? OJa [ Nein
die Leverage, wie sie im

Termin -und Optionshandel entsteht? OJa [ONein
die Méglichkeit einer

Konteniiberziehung? dJa [ Nein
dass Sie dazu aufgefordert werden kénnen,

weitere Gelder in Ihr Konto nachzuschieBen? [1Ja [ Nein
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12. Haben andere natlrliche oder juristische Personen:

ein finanzielles Interesse an diesem Konto? [JJa [ Nein
Wenn ja, in welcher Weise:
kontrollieren den Handel in diesem Konto? [JJa [ Nein

Wenn ja, fordern Sie bitte das Formular “Vollmacht”
von lhrem Kundenbetreuer oder der RCG-Website an.

13. Hat die Partnerschaft/GmbH oder hatte sie jemals
Rechtsstreitigkeiten, Konten angefochten, oder andere ungeléste
Auseinandersetzungen, mit einem Termin -oder
W ertpapierbrokerhaus? Wenn ja, in welcher Weise:

14. Ist oder war die Partnerschaft/GmbH oder einer ihrer
Gesellschafter oder Partner ein Mitglied von NFA (Aufsichtsorgan
fur den Terminhandel — National Futures Association) oder NASD
(Vereinigung der US-Wertpapierhandler — National Association of
Securities Dealers)? Wenn ja, geben Sie bitte lhren
Registrierungsstatus und Sponsor an:

15. Sind Partner/Gesellschafter mit irgendeinem Mitarbeiter der RCG
oder Ihres einfihrenden Brokers verwandt? Wenn ja, bitte geben
Sie den Namen und Arbeitgeber lhres Verwandten an:

16. Ist oder war die Partnerschaft/GmbH oder einer ihrer
Gesellschafter oder Partner ein Mitglied einer Bérse? Wenn ja,
geben Sie bitte den Namen und die Borse, sowie den
Mitgliedsstatus an:

17. Winschen Sie elektronischen Zugriff auf lhre Kontoauszige?

O Ja O Nein

Wenn ja, sollten Sie wissen, dass RCG elektronisch
Bestatigungen Uber aktuelle Transaktionen und/oder Orders,
Kauf- und Verkaufsanzeigen, Korrekturbenachrichtigungen und
Kontoausziige durch die Produkte "Passport" und "Archive"
darstellt. Sie sind damit einverstanden, dass keinerlei Ausdruck
solcher taglicher oder monatlicher Informationen Ihnen per Post
zugeschickt wird. In dem Fall, dass Sie angeben lhre Ausziige
etc. nicht Uber "Passport" oder "Archive" zu empfangen, werden
Sie mit einer monatlichen Statement-Gebiihr belastet.

Bitte machen Sie die folgenden Angaben:

E-Mail Adresse:

Gewilinschtes Passwort:






RCG Kundenvereinbarung fur Warentermingeschafte

Unter Beriicksichtigung dessen, dass Rosenthal Collins Group, L.L.C. (“RCG”) Ihr Konto annimmt und sich bereit erklart, als
lhr Broker zu handeln, stimmen Sie dem Folgenden in Bezug auf lhr/e Konto(en) mit RCG fir den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, Geldern, physischen Waren, Terminkontrakten, Optionen auf Terminkontrakte, auslandische Terminkontrakte,
Optionen auf ausléndische Terminkontrakte, andere Terminkontrakte und ausléndische Borsenkontrakte (allgemein als

"Waren" oder "Eigentum" bezeichnet) zu:

1. Sie geben an, dass Sie eine giiltig eingetragene
Partnerschaft/GmbH und der einzige Eigentimer des/der
Kontos(en) sind, und dass keine andere natirliche oder
juristische Person, mit Ausnahme der hier dargestellten,
ein Interesse hierin hat. Sie sind damit einverstanden,
RCG (ber die Identitdt einer jeden natlrlichen oder
juristischen Person, welche den Handel tber das Konto
kontrolliert, ein finanzielles Interesse von 10% oder mehr
an dem Konto hat, oder die Identitat eines jeden anderen
Kontos, welches Sie kontrollieren oder ein mehr als 10%
Interesse haben, zu informieren. Sie unterhalten Ihr/e
Konto(en) gemafl der Vorschriften, Regeln und/oder
Richtlinien, wie sie von einer Bundes-, Staats- oder
Verwaltungsbehdorde, die Aufsicht oder regulative Autoritat
Uber lhre Aktivitaten haben, und alle Statuten, denen lhre
Aktivitaten unterliegen, zu unterhalten, und Sie alleine sind
fir eine Befolgung derselben verantwortlich. Sie geben
weiterhin an, dass die in lhr/e Konto(en) eingezahlten
Betrage Gelder Ihrer Partnerschaft/GmbH sind, und dass
keine Gelder aus dem Besitz anderer natirlicher oder
juristischer Personen in lhr Konto eingebracht werden. Sie
erkennen an, dass RCG auf die hiermit gemachten
Angaben vertraut, und dies die Art, wie RCG mit lhrem
Konto umgeht, beeinflusst, und dass Sie RCG unmittelbar
schriftlich dartiber informieren, wenn diese Umstande sich
andern.

2. Alle Transaktionen in Ihrem/n Konto(en) unterliegen den
Vorschriften aller anwendbaren Bundes-, Staats- und
internen  Uberwachungsgremien,  einschlieBlich  der
Satzung, Regeln und Gebrache, wie dieselben sie von Zeit
zu Zeit erstellen, der Borsen, des Marktes oder der
Lokalitat (sowie der Verrechnungsstelle, wo angebracht),
wo diese ausgefiihrt sind, oder, wenn verschieden, den
Hausregeln von RCG. Dieser Abschnitt dient
ausschlie3lich dem Schutz von RCG, und ein Versagen
von RCG, diese Satzungen, Regeln und/oder Gebrauche
zu erfillen, ist kein Bruch dieser Vereinbarung und entlasst
Sie nicht aus lhren Verpflichtungen gemafl dieser
Vereinbarung.

3. Sie erklaren sich einverstanden, die Positionslimits
irgendeiner Bundesbehdrde oder einer Bérse fir lhr/e
Konto(en) nicht zu Gberschreiten, ob Sie nun alleine, oder
im Verbund mit anderen, handeln. Sie werden
unverziglich RCG Uber Positionen informieren, fur welche
Sie verpflichtet sind, der Commodity Futures Trading
Commission (“CFTC” US-Aufsichtsbehdrde fir den
Warenterminhandel ) oder einer Borse Mitteilung zu
machen.

4. Es ist lhnen bekannt, dass in dem alleinigen und

absoluten Ermessen von RCG liegt und RCG das Recht
hat, Positionen in lhrem/n Konto(en) zu begrenzen, die
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Annahme irgendwelcher Orders zu verweigern und zu
verlangen, dass lhr/e Konto(en) zu einer anderen Firma
transferiert werden. Es ist lhnen weiterhin bekannt, dass,
wenn Sie nicht, unverziglich auf RCG's Aufforderung hin,
lhre Positionen transferieren, RCG das Recht hat,
Positionen, ganz nach ihrem alleinigen und absoluten
Ermessen, in Ihrem/n Konto(en) zu liquidieren.

5. Es ist lhnen weiterhin bekannt, dass RCG als Ihr Agent
handelt, und nicht als Prinzipal flr lhre
Warentermingeschéafte oder Warenoptionstransaktionen,
wie sie auf Borsen ausgefiihrt werden. Daher kann RCG
keine Garantie Uber die Erfillung der Verpflichtungen
irgendwelcher  Parteien zu dem  Termin-  oder
Optionskontrakt, die von ihren Kunden ge- oder verkauft
werden, abgeben. Es ist Ihnen bekannt, dass RCG in
bestimmten Bar-, Termin-, auslandischen Warentermin-
und auslandischen Borsentransaktionen als Prinzipal
handeln kann.

6. Jegliches Eigentum, dass lhnen gehort, oder in
welchem Sie ein Interesse halten entweder allein oder
gemeinsam mit anderen, und das von RCG, oder einer
ihrer Tochter- und Partnerunternehmen gehalten wird,
oder das in lhrem/n Einzel- oder Gemeinschaftskonto(en
gehalten wird, unterliegt einem allgemeinen Pfandrecht
und Sicherheitshinterlegung fiir die Entlastung lhrer
Verpflichtungen gegeniiber RCG, wo und wie immer diese
entstehen, und ohne Inbetrachtziehung, ob oder ob nicht
RCG Vorschiisse in Bezug auf diese Eigentum geleistet
hat, und RCG ist hiermit ermachtigt, alles und jedes
solches Eigentum ohne Benachrichtigung zu kaufen
und/oder verkaufen, um ein solches allgemeines
Pfandrecht und Sicherheitshinterlegung zu befriedigen.
Sie ernennen RCG unwiderruflich als lhren Beauftragten
mit der Erméachtigung zum Ersatz,der Ausfiihrung jeglicher
Dokumente fiir die Vollendung oder Registrierung eines
solchen allgemeinen Pfandrechts und
Sicherheitshinterlegung.

7. Sie erklaren sich einverstanden, soviel Pfand und/oder
Margen, wie es RCG in ihrem alleinigen und absoluten
Ermessen, verlangt, zu halten, und Sie sind damit
einverstanden, unverziglich auf Aufforderung jeglichen
Betrag zu zahlen, welcher fur irgendeines lhrer Konten
geschuldet ist. Margenanforderungen kénnen im alleinigen
und absoluten Ermessen von RCG erhoht werden, und
konnen sich von solchen unterscheiden, wie durch
diejenige Boérse vorgesehen sind, die die Transaktion
ausgefihrt hat. Margenanforderungen kdnnen ohne
vorherige Benachrichtigung geéndert werden und werden
rickwirkend und zukiinftig durchgesetzt. Sie missen lhre
Nachschusszahlung auf Aufforderung durch RCG
innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach der





Aufforderung einlegen. Es ist vereinbart und verstanden,
dass eine Stunde als angemessener Zeitraum gilt,
vorausgesetzt jedoch, das RCG in ihrem alleinigen und
absoluten Ermessen, verlangen kann, dass die Einlage
innerhalb eines kiirzeren Zeitraums stattfindet. Ein
Versagen von RCG, Befriedigung einer
Nachschussaufforderung innerhalb einer Stunde, oder
eines kirzeren Zeitraums, zu verlangen, soll nicht als
Verzicht auf ihr Recht angesehen werden, dies in der
Zukunft zu tun. Sie missen RCG die Namen von
Bankbeamten und Informationen, wie sie flr eine
unmittelbare Verifizierung von Uberweisungen nétig sind,
zur Verfligung stellen.

8. In dem Fall, dass Sie es versdaumen, ausreichende
Gelder fiur die Bezahlung irgendwelcher Giter
und/oder zur Erledigung urspringlicher und/oder
variabler Einschiisse, einzulegen, oder wenn RCG in
ihrem alleinigen und absoluten Ermessen, es fir
notwendig halt, kann RCG, ohne vorherige
Benachrichtigung und ungeachtet der Vorschriften
einer Borse, die Positionen in lhrem/n Konto(en)
liquidieren, diese zu hedgen und/oder diese im
Bargeldmarkt glattstellen, durch einen Austausch fir
physische Lieferung oder anderweitig, jegliches lhres
Eigentums, oder solches, an welchem Sie ein
Interesse haben, verkaufen, irgendwelche offenen
Orders fir den Kauf oder Verkauf eines Eigentums
abbrechen, oder ein Eigentum borgen oder kaufen, um
damit eine Lieferung gegen irgendwelche Verkaufe
durchzufiihren, einschlielllich eines Baisseverkaufs in
oder auRBerhalb einer Borse, ausgefihrt fir Sie, und fur
lhr alleiniges Konto und auf alleiniges Risiko. Ein
solcher Verkauf oder Verkauf kann privat oder &ffentlich
sein, und kann ohne irgendeine Benachrichtigung an Sie
und in einer solchen Weise ausgefiihrt werden, wie es im
alleinigen und absoluten Ermessen von RCG liegt, und
keine Forderungen, Gebote oder Benachrichtigungen, wie
sie RCG machen oder geben kann, machen den oben
genannten Verzicht ungultig. Sie sind damit einverstanden,
dass RCG nicht dazu verpflichtet ist, Positionen in Ihrem/n
Konto(en) zu liquidieren und dass die Bestimmungen
dieses Abschnitts nur dem Schutz der RCG dienen. Die
Erl6se solcher Transaktionen, wenn erzielt, werden erst
zur Deckung jeglicher Schulden, wie Sie sie gegeniiber
RCG haben, verwendet und dann Ilhrem Konto
gutgeschrieben.

9. RCG st autorisiert, solche Uberzahligen Betrage
zwischen |hrem/n  geregelten  Giterkonto(en) und
jeglichem/n anderen Konto(en), einschlief3lich
auslandischer gesicherter Konten und nicht-gesicherter
Konten, und zuriick zu bewegen, wie aus irgendeinem
durch RCG bestimmten Grund notwendig sein kann, wie
es im alleinigen und absoluten Ermessen von RCG liegt.
Ein solcher Transfer wird als den Bestimmungen des
Warenbdrsengesetz (Commodity Exchange  Act)
entsprechend angesehen. Es wird verstanden, dass RCG,
innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach einem
solchen Transfer, Sie tUber denselben schriftlich informiert.

10. Sie erkennen an, dass Sie fur alle Verluste in lhrem/n
Konto(en) haftbar sind, ob oder ob nicht Ihr(e) Konto(en
liquidiert ist/sind, sowie fir alle Negativsalden und
Schulden, einschlieR3lich aber nicht darauf beschrankt,
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Zinsen, Kosten, Auslagen und Anwaltsgebihren,
einschlieBlich aller Negativsalden und Schulden, wie sie
aus einer Liquidierung Ihre/r Konto(en) herreichen.

11. Sie sind damit einverstanden, Depot- und
Lieferungsgebiihren, sowie andere auf Dienstleistungen fir
lhr/e Konto(en) bezogene Gebiihren zu bezahlen. Sie sind
des Weiteren damit einverstanden, jegliche Einreichungs-
und Uberlassungsgebiihren zu bezahlen, wie sie von
einem Broker oder einer ausfiihrenden Firma, welche von
lhnen oder lhren Agenten dazu ermachtigt wurden,
Transaktionen fir lhr/fe Konto(en) auszufiihren, erhoben
werden. Sie sind damit einverstanden, solche Gebihren,
Broker -und Kommissionskosten zu zahlen, wie es RCG
oder von jeglicher Boérse oder Aufsichtsorganisation
erhoben werden. Wenn nicht anderweitig vereinbart, kann
RCG Gebuhren fir Bérse, Verrechnung, Brokerage,
Transaktion, NFA (National Futures Association -
Aufsichtsorgan fiir den Terminhandel ) und andere
Gebiihren, wie sie durch Transaktionen entstehen, und
diese als getrennte Posten fiir jede Transaktion in lhrem/n
Konto(en) erheben. Diese Gebiuhren koénnen ohne
Ankiindigung geandert werden. Sie erkennen an, dass
Transaktionen in  kleinen  Getreidekontrakten  der
Warenbdérse von Chicago (Chicago Board of Trade Mini
Grain) eine 'Changer'-Gebiihr (Wechselgebiihr) beinhalten
kdnnen, und dass diese, in den Transaktionspreis
eingeschlossene Gebihr, wenn zutreffend, lhnen auf
Anfrage mitgeteilt wird. Im Fall eines Negativsaldos in
einem Konto oder in Konten, hat RCG das Recht, Zinsen
auf Ihr Konto oder lhre Konten zu erheben und
aufzuschlagen, zu einem gréReren der folgenden Satze:
zwolf Prozent (12%) jahrlich, oder zu einem Satz, wie er
sich aus der Addierung von einem Prozent (1%) auf den
Zinssatz, wie er von Zeit zu Zeit, von der Harris Trust and
Savings Bank of Chicago oder ihren Rechtsnachfolgern als
Prime Rate erhoben wird, fir den gesamten Zeitraum, in
welchem dieser Negativsaldo existiert. Sie sind damit
einverstanden, dass alle und jegliche Zinsen, wie sie durch
Barguthaben in Ihrem/n Konto(en) verdient werden und
auflaufen konnen, durch RCG einbehalten werden kdnnen.
In dem Fall, dass lhr(e) Konto(en) zu einem anderen
Kommissionshandler fir Warentermingeschafte transferiert
werden, kann eine angemessene Transferierungsgebuhr,
zusétzlich zu den Kommissionen und Gebiihren, erhoben
und von Ihrem/n Konto(en) abgebucht werden.

12. Im Falle einer Auflésung, Liquidierung, Bankrotts, oder
ahnlichem, kann RCG alle offenen Orders fur den Kauf
oder Verkauf irgendwelcher Giter absagen oder
ausfiihren, welche RCG fiir Sie tragt, kann jegliche Giiter,
welche in Threm/n Konto(en) fehlen, oder einen Teil davon
erwerben, unter den gleichen Bedingungen hierin
bestimmt, ohne vorherige Benachrichtigung Ihrer
Treuhander und ohne vorherige Anforderung an einen
derselben.

13. Schriftlich oder elektronisch zugestellte Bestatigung
aktueller Transaktionen und/oder Orders, Verkaufs- und
Kaufbestatigungen,  Korrekturbenachrichtigungen  und
Kontoausziige (allgemein "Statements" genannt), sollen
als schlussig und von lhnen anerkannt betrachtet werden,
ausgenommen, wenn RCG eine mindliche
Benachrichtigung Uber das Gegenteil durch Sie erhélt,
UNMITTELBAR nach |hrem Erhalt derselben, und im





Folgenden schriftlich durch Sie bestatigt. Wenn Sie Ihre
Statements elektronisch erhalten, sollen sie als schliissig
und von |hnen anerkannt betrachtet werden,
vorausgesetzt, dass Sie nicht schriftich vor der
Marktoéffnung der nachsten Handelsperiode dagegen
protestieren. Wenn Sie Ihre Statements per Post erhalten,
sollen diese als schlissig und von Ihnen anerkannt
betrachtet werden, vorausgesetzt, dass Sie nicht schriftlich
innerhalb von DREI Tagen, nachdem diese durch RCG an
Sie gesandt wurden, dagegen protestieren. In dem Fall,
dass Sie lhre postverschickten Statements fihr lhr(e)
Konto(en) nicht innerhalb von drei Tagen nach dem Datum
der Transaktion in Ihrem/n Konto(en) erhalten, soll solche
Transaktion als schliissig und von Ilhnen anerkannt
betrachtet werden, vorausgesetzt, dass Sie RCG nicht
UNVERZUGLICH tiber den Nichterhalt dieser Statements
informiert haben. Von lhnen postalisch oder elektronisch
erhaltene Kommunikation soll, bis RCG schriftlich durch
Sie von einer Adressenanderung informiert wurde, als
personlich an Sie geliefert betrachtet werden, und Sie
verzichten auf alle Anspriiche aus dem Nichterhalt solcher
Kommunikationen. Mindliche Benachrichtigungen werden
per Telefon an RCG ausgefiihrt: (312) 460-9200,
Compliance Department. Schriftliche Benachrichtigungen,
wie sie hier beschrieben sind, gehen an: Rosenthal Collins
Group, L.L.C.,, 216 West Jackson Boulevard, Suite 400,
Chicago, lllinois 60606, Attention: Compliance Department.
Keine der in diesem Absatz aufgefiihrten Bestimmungen,
hindert jedoch RCG an der Korrektur, nachdem ein Fehler
oder eine Auslassung aufgedeckt wurde. Sie sind damit
einverstanden, dass solche Fehler, ob sie nun in einem
Gewinn oder Verlust resultieren, in Ihrem/n Konto(en)
korrigiert werden, und dass sie gutgeschrieben oder
abgehoben werden, so dass Ihr Konto sich in der gleichen
Position befindet, als ob der Fehler nicht aufgetreten ware.
Sobald eine solche Korrektur vorgenommen wurde, wird
RCG Sie unverziglich durch eine schriftiche oder
elektronische Benachrichtigung dahingehend informieren.

14. Sie erkennen an und stimmen zu, dass RCG jegliches
Dokument, das Nachweise fir lhr/e Konto(en) hat,
einschlief3lich der  von lhnen unterzeichneten
Originaldokumente wahrend lhrer Kontenerdffnung mit
RCG, reduziert, indem sie auf ein Speichermedium fir
Druckdokumente, wie etwa Mikrofiche oder optische
Diskette gespeichert werden. Sie sind einverstanden, dass
die so gespeicherten Unterlagen als eine vollstandige,
wahrheitsgemaRe und echte Dokumentation Aufzeichnung
lhrer Kontenunterlagen und Unterschriften sind.

15. Sie verstehen, dass RCG nicht fur Verluste
verantwortlich ist, wie sie direkt oder indirekt aus amtlichen
Restriktionen, Boérsenregeln, Handelsaussetzung, den
Aktionen unabhangiger Parkettbroker, oder anderer
Positionen, auRerhalb des Einflusses von RCG, Versagen
einer Verrechnungsstelle, Zusammenbruch allgemeiner
Beziehungen, Krieg, Streik, natlrliche Katastrophen,
Funktionsausfall der Ubermittlungskabel, Verzogerungen in
Postauslieferung oder elektronischer Ubermittlung, oder fir
jede andere Verzégerung oder Ungenauigkeit in der
Orderiuibermittlung oder der der Information, aufgrund eines
Versagens oder Zusammenbruchs der
Ubermittlungssysteme oder Kommunikationseinrichtungen.
Alle Kursnotierungen, Warendaten, oder
Handelsmeldungen, die Ihnen gegeben werden,
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unterliegen méglichen Anderungen und Fehlern, sowie
Verzégerungen in der Meldung, und Sie erkennen an, dass
ein Vertrauen auf solche Informationen in Ihrem eigenen
Risiko liegt. Sie verstehen, dass Sie durch die reale
Ausfihrung der Transaktionen auf der/n Borse(n)
gebunden sind, und dass RCG nicht durch félschliche
Transaktionsmeldungen, wie sie an Sie tbermittelt wurden,
gebunden ist.

16. Sie erkennen an, dass RCG hiermit spezifisch
autorisiert ist, fir Ihr Konto und zu lhrem Wohl, von Zeit zu
Zeit und ohne Nachricht an Sie, entweder allein oder mit
anderen, jedes und alles Eigentum, einschlie3lich, aber
nicht darauf beschrankt, Metalle, Lagerquittungen,
Sicherheiten, oder andere verhandlungsfahige
Instrument(e), wie sie von RCG fir Sie in lhrem/n
Konto(en) gehalten werden, verleihen, als Sicherheit
stellen, neu als Sicherheit stellen, als Hypothek stellen
oder neu als Hypothek stellen kann, und dass RCG zu
keinem Zeitpunkt dazu verpflichtet ist, Ihnen identisches
Eigentum zu liefern, aber seiner Verpflichtungen erfuillt,
indem Eigentum der gleichen Art und gleichen Betrags an
Sie ausgeliefert wird.

17. Wenn Sie eine Transaktion auf einer Bérse oder in
einem Markt veranlassen, wo Margen und Ausgleiche fiir
Position(en) in einer anderen Wahrung , als der in lhrem/n
Konto(en) gehaltenen, gemacht werden, soll RCG das
Recht haben, solche Wé&hrung aus einer Art in eine andere
(z.B. US-Wéahrung gegen Fremdwahrung, oder
Fremdwahrung zu US-Wéhrung, oder Fremdwahrung zu
Fremdwahrung) umzutauschen, im alleinigen und
absolutem Ermessen der RCG, zu einem Umtauschkurs,
wie er von RCG bestimmt wird, der auf den herrschenden
Marktbedingungen basiert. Jeglicher Verlust oder Gewinn
aus einer Fluktuation des Umtauschkurses fir eine solche
Wahrung liegt bei lhrem Konto und auf Ihr Risiko. Wenn
RCG nicht anderweitig durch Sie angewiesen ist, werden
Gelder, die Sie bei RCG einlegen, in einer anderen
Wahrung als US-Dollars, und nicht realisierte Gewinne in
einer anderen Wahrung als US-Dollars, nicht dazu
verwendet, Transaktionen in Kontraktméarkten der
Vereinigten Staaten nachzuschielen, zu garantieren oder
abzusichern.

18. DIESE INFORMATION WIRD IHNEN GEGEBEN
UND MUSS VON IHNEN ANERKANNT WERDEN, WENN
SIE BEABSICHTIGEN, GELDER IN EINEM KONTO ZU
HALTEN, DASS IN EINER FREMDWAHRUNG LAUFT,
WOBEI DIE EINZAHLER ENTWEDER IN ODER
AUSSERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN LEBEN,
ENTWEDER WEIL SIE IM AUSLAND LEBEN, ODER
WEIL DIE GELDER IN VERBINDUNG MIT
KONTRAKTEN GEHALTEN WERDEN, DIE IN EINER
FREMDWAHRUNG BEWERTET UND ABGERECHNET
WERDEN.

Gelder von Kunden, die in Kontraktmarkten der
Vereinigten Staaten handeln, kodnnen in Konten fir
Fremdwahrungen gehalten werden,und die Einleger sich
auRBerhalb der Vereinigten Staaten und ihren Besitzungen
aufhalten, wenn sie entweder im Ausland leben, oder die
Gelder in Verbindung mit Kontrakten gehalten werden, die
in einer Fremdwahrung notiert und glattgestellt werden.
Solche Konten unterliegen dem Risiko, dass Ereignisse





auftreten konnen, die es verhindern oder unmdglich
machen, dass diese Gelder zur Auszahlung an Sie bereit
stehen. AuBerdem unterliegen solche Konten den Risiken
einer Kursanderung in der Fremdwahrung.

Sie genehmigen die Einzahlung von Geldern in solche
Fremdwahrungskonten. Wenn Sie in den Vereinigten
Staaten leben, erlaubt diese Genehmigung die
Geldhaltung in regulierten Offshore-Konten nur dann,
wenn solche Gelder zum Nachschuss, der Gewahrleistung
oder der Sicherung von Positionen in solchen Kontrakten
dienen, oder als Ergebnis solcher Kontrakte anfallen.

Um eine mdogliche Vermengung mit anderen
Kundengeldern zu vermeiden, missen Sie, wenn Sie
Gelder auBerhalb der Vereinigten Staaten halten, des
weiteren einverstanden sein, dass jegliche Anspriiche aus
diesen Geldern nachrangig, wie nachstehend beschrieben,
sind, in dem unwahrscheinlichen Fall, dass beide der
folgenden  Bedingungen  erfillt  sind: (1) lhr
Warenterminhandler ist unter Insolvenzschutz oder
bankrott, und (2) unzureichende Gelder stehen zur
Verfugung, fir eine Verteilung in der Fremdwahrung, auf
welche Sie einen Anspruch haben, um alle Anspriiche
gegen diese Gelder zu befriedigen.

Sie sind damit einverstanden, dass, wenn beide der
obigen Bedingungen zutreffen, lhr Anspruch gegen die
Werte des Warenterminhandlers, beizumessend an im
Ausland gehaltene Gelder in einer bestimmten
Fremdwahrung, aus segregierten Kundengelder in Dollar-
Konten oder Konten in einer anderen Fremdwahrung
befriedigt werden, aber erst nachdem jeder Kunde, dessen
Gelder in Dollars oder einer anderen Fremdwahrung
gehalten werden, seine anteilige Portion aus solchen
Geldern erhalten hat. Es ist weiterhin vereinbart, dass, auf
keinen Fall, ein Kunde, dessen Gelder im Ausland
gehalten werden, mehr als seine anteilige Portion aus dem
gesammelten Pool, der aus Geldern in Dollars, Geldern in
der bestimmten Fremdwahrung und den nicht-segregierten
Werten des Warenterminhandlers besteht, erhalten soll.

19. Keine Bestimmung dieser Vereinbarung kann
verandert oder verzichtet werden, ausgenommen in
schrifticher Form und durch einen Prinzipal der RCG
unterschrieben. Mundliche Abmachungen oder
Anweisungen, die sich den Bestimmungen dieser
Vereinbarung widersetzen, gelten als nicht gemacht und
nicht durchsetzungsféhig. Sie sind damit einverstanden,
dass Sie von allen Zusatzen zu dieser Vereinbarung
gebunden sind, wenn Sie nicht innerhalb von drei
Geschéftstagen nach Erhalt derselben, schriftlich dagegen
protestiert haben. Ein Versagen seitens RCG, irgendeine
Bestimmung dieser Vereinbarung, zu irgendeinem
Zeitpunkt, durchzusetzen, soll nicht als Verzicht auf
dieselbe angesehen werden und soll, in keiner Weise, die
Glltigkeit dieser Vereinbarung berihren, oder das Recht
von RCG, zu einem spateren Zeitpunkt alle und jede
Bestimmung dieser Vereinbarung durchzusetzen. Weder
ein Verzicht, noch eine Anderung soll durch eine
Verhaltensweise, Aktion oder Inaktion von RCG
stillschweigend angenommen werden.

20. Sie verstehen, dass einige Bodrsen und
Verrechnungsstellen Stichzeiten fiir die Unterbreitung von

Rev. 16.08.04

Ausfuhrungsanweisungen etabliert haben, und dass eine
Option dann wertlos wird, wenn die Anweisung von RCG
nicht vor einem solchen Falligkeitsdatum erhalten wird. Sie
verstehen weiterhin, dass gewisse Bodrsen und
Verrechnungsstellen automatisch "in-the-Money"-Optionen
(Option, deren Schlusskurs bei einer Kaufoption unter dem
Marktpreis, bei einer Verkaufsoption Uber dem Marktpreis
liegt ) ausiiben, wenn nicht anderweitig angewiesen. Sie
akzeptieren vollige Verantwortung dafiir, entweder die
automatische  Auslibung eines Optionskontrakts
auszuiiben oder zu verhindern, wie es der Fall ist, und das
RCG nicht dazu verpflichtet ist, in Bezug auf einen
Optionskontrakt aktiv zu werden, einschlief3lich, aber nicht
darauf beschrankt, Aktionen einer Optionsausiibung, vor
dem Falligkeitsdatum, oder eine automatische Ausiibung
zu verhindern, wenn nicht auf lhre ausdriickliche
Anweisung hin. Sie verstehen weiterhin, dass RCG
Stichzeiten ausiiben kann, die sich von solchen, wie sie
zuzeiten von Bérsen und Verrechnungsstellen etabliert
sind, unterscheiden konnen. Sie verstehen, dass alle
Baisseverkaufsoptionspositionen jederzeit einer
Zuweisung unterliegen, einschlielBlich solche Positionen,
die am gleichen Tag der Ausiibungszuweisung etabliert
werden, und dass Zuweisungsbenachrichtigungen zuféllig
unter allen Baisseoptionen von RCG-Kunden verteilt
werden, welche einer Zuweisung unterliegen.

21. Diese Vereinbarung soll zum Wohl der gegenwartigen
Organisation von RCG schitzen, sowie aller
Nachfolgeorganisationen, ungeachtet einer Anderung oder
Anderungen zu jeder Zeit, in Personal derselben, aus
jedem mdoglichen Grund, und fir alle von RCG
Beauftragten. Sie sind damit einverstanden, dass alle lhre
Rechte und Verpflichtungen unter dieser Vereinbarung,
weder zugewiesen, Ubertragen, verkauft, noch anderweitig
vermittelt werden durfen, und das jede solche Zuweisung,
Ubertragung, Verkauf oder Vermittlung null und nicht sein
soll, nicht durchgesetzt werden soll und nicht wirksam ist.
In jedem Fall kann RCG, unter Einhaltung der
entsprechenden Regeln und Vorschriften der CFTC
(Commodity Futures Trading Commission - US-
Aufsichtsbehorde fir den Warenterminhandel), diese
Vereinbarung und die damit verbundenen Konten an einen
registrierten anderen Warenterminhandler tGibertragen.

22. RCG st berechtigt, mindliche, telefonische oder
elektronische (wenn eine  Vereinbarung Uber
elektronisches  Trading  getroffen  wurde) Orders
anzunehmen, wie Sie oder der von lhnen ermachtigte
Agent diese fur lhr/e Konto(en) geben wollen. Sie
verzichten hiermit auf jede Verteidigung, dass eine solche
Order nicht schriftich und durch ein schriftliches
Memorandum bewiesen ist, wie es durch das Statute of
Frauds (Betrugsgesetz) oder andere anwendbare Gesetze
angefordert ist. Auch wenn so erméchtigt, ist RCG nicht
dazu  verpflichtet, mundliche, telefonische  oder
elektronische Orders anzunehmen. RCG ist weiterhin dazu
ermachtigt, jede und alle telefonische oder andere
mindliche Kommunikation zwischen uns, aufzuzeichnen,
ob per Band, Draht oder andere Methode, mit oder ohne
einem periodischen Erinnerungssignal, und mit oder ohne
eine Benachrichtigung derselben.

23. Sollte RCG schuldlos eine Partei in einem Rechtsstreit
oder Klage, die aus lhrem/n Konto(en) erwachsen, oder





aus Orders, die Sie an RCG gegeben haben, werden,
stimmen Sie zu, RCG daraus frei zu halten und zu
schiitzen, und solche Anwaltsgebiihren und Kosten zu
bezahlen, wie sie RCG im Gericht oder Schiedsgericht
zugesprochen werden. Sie halten RCG weiterhin frei und
schadlos, von allen und jeden Haftungen, Verlusten,
Schaden, Ansprichen, Kosten und Auslagen,
einschlieBlich Anwaltskosten, wie sie aus, oder in
irgendeiner Weise, aus lhrer Darstellung in dieser
Vereinbarung erwachsen, oder durch lhr Versagen, die
Bestimmungen  dieser  Vereinbarung  auszufiihren,
einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt, des
Versagens, unverziglich alle Negativsalden in lhrem/n
Konto(en) auszugleichen.

24. Die Unterzeichneten, alle als allgemeine Partner oder
Gesellschafter in  der  Kundenvereinbarung  fir
Warentermingeschéfte identifiziert, stimmen zu, dass sie
gemeinsam und allein fir alle Verpflichtungen, wie sie aus
der Kundenvereinbarung fiir Warentermingeschafte
erwachsen, haftbar sind. Des weiteren soll einer oder
mehrere der allgemeinen Partner/Gesellschafter die
vollstandige Autoritat haben, fir die Partnerschaft/GmbH
zu handeln, also ob er/sie darin alleiniges Interesse hatte,
ohne Benachrichtigung der anderen in dem genannten
Konto interessierten Personen und fiir das Konto und auf
Risiko der PartnerschafttGmbH. Diese Autorisierung
beinhaltet, ist aber nicht darauf beschrankt:

(@) einen geschaftsfiihrenden Partner/Gesellschafter zu
berufen, welcher eine Kundenvereinbarung Uber den
Warenterminhandel und andere Verwaltungsformulare
abschlief3t;

(b) Waren (wie sie in der Kundenvereinbarung uber
Warentermingeschéfte definiert), zu kaufen, verkaufen und
zu handeln, fir gegenwartige oder zukiinftige Lieferung,
per Einschuss oder anderweitig, wobei das Recht zu
verkaufen, das Recht zum "Leerverkauf" beinhaltet;

(c) bei RCG Gelder, Waren, Kontrakte fir den Kauf oder
Verkauf von Waren, Schecks und andere
verhandlungsfahige Instrumente, Sicherheiten  oder
anderes Eigentum, einzulegen oder abzuziehen;

(d) Benachrichtigungen, Bestatigungen, Anfragen,
Forderungen und Kommunikationen jeglicher Art zu
empfangen und ihrer Korrektheit zuzustimmen;

(e) Glattstellen, beilegen, regulieren und befreien in Bezug
auf alle und jede Anspriiche, Forderungen, Streitigkeiten
und Kontroversen, ob sie nun anhangig oder ungewiss
sind;

(f) andere Vereinbarungen zu treffen, und andere Aktionen
vorzunehmen, wie sie sich auf das Vorgehende beziehen,
einschlieBlich, aber nicht darauf beschréankt, des Rechts
auf Handel mit anderen natirlichen oder juristischen
Personen unter eigener Verantwortung.

DES WEITEREN, jeder allgemeine Partner oder
Gesellschafter die jeweils anderen Partner/Gesellschafter
als seinen/ihren Agenten ernennt und jedem anderen
allgemeinen Partner/Gesellschafter und auf alle diese, die
weit moglichst gegebene Erméchtigung in Bezug auf die
obige Autoritat Ubertragt, und jeder allgemeine
Partner/Gesellschafter stimmt zu, RCG frei und harmlos zu
halten, von allen und jeden Anspriichen, wie sie aus einer
Erfullung der Direktiven, Anweisungen und Orders, wie sie
durch irgendeinen allgemeinen Partner/Gesellschafter in
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Bezug auf irgendeines der Konten der

Partnerschaft/GmbH gegeben wurden.

Alles Eigentum eines oder mehrerer der
gemeinschaftlichen Eigentimer, wie es von RCG gehalten
wird, wird als pfandliche Sicherheit gehalten und mit einem
allgemeinen Pfandrecht fir die Ausgleichung aller
Negativsalden, Verluste oder Ausgaben des
gemeinschaftlichen Kontos versehen. Im Fall des Todes
oder festgestellter Unzurechnung eines der
gemeinschaftlichen Eigentiimer, soll der/die Uberlebenden
RCG unverziiglich informieren, und RCG kann, bevor oder
nach Erhalt einer solchen Benachrichtigung, solche
Aktionen vornehmen, Dokumente verlangen, solche Werte
einbehalten und/oder Transaktionen begrenzen, wie es
RCG als verniinftig ansieht, und es in alleinigem Ermessen
liegt, um die eigenen Interessen zuschitzen. Die
Haftbarkeit der allgemeinen Partner/Gesellschafter unter
diesem, Ubergeht auf jeden Nachlass oder personlichen
Reprasentanten der allgemeinen Partner/Gesellschafter.

Die hier verliehene Autoritat ist zuséatzlich zu anderer
Autoritdt, wie sie RCG von allen oder jeglichem
allgemeinen Partner oder Gesellschafter gegeben wurde
und soll fortgesetzt und in Kraft bleiben, bis RCG eine
schriftliche Benachrichtigung eines Widerrufs oder einer
Anderung erhélt.

Mit der Unterzeichnung dieses, bestdtigen die
Unterzeichneten, dass sie gemaRl der Bedingungen des
Partnerschaftsvertrages oder des Gesellschaftsvertrages
dazu berechtigt sind, solche Arten von Transaktionen, wie
hier ~ beschrieben einzugehen, welche fir die
Partnerschaft/GmbH verbindlich sind.

25. Sie stimmen “Mitgliedspersonen” der RCG zu (wie in
17 C.F.R. (Code of Federal Regulations -
Bundesvorschriftengesetz) 155 ff definiert und erweitert)
oder jedem Parkettbroker, der fir RCG oder ihre Kunden
handelt, und dass diese, direkt oder indirekt, die
gegenseitige Position einer jeden Order, die Sie mit RCG
platzieren, einnehmen koénnen, in Ubereinstimmung mit
den Regeln der entsprechenden Terminbérsen. Sie sind
mit jedem solchen Parkettbroker einverstanden.

26. Sie erméchtigen RCG, Informationen in lhrem Antrag
und anderen Dokumenten, wie sie in Zusammenhang mit
dieser Vereinbarung stehen, zu verifizieren. Sie
ermachtigen alle relevanten Parteien, der RCG alle und
jede Information und Dokumentation, wie von RCG
angefordert, zur Verfigung zu stellen, einschlie3lich, aber
nicht darauf beschrénkt, in Bezug auf Einkommen,
Banken, Geldmarkte, oder andere ahnliche Kontosalden,
und Kreditwirdigkeit.

27. Wenn Sie sich fir eine elektronische Herbeilholung
von Bestatigungen fir durchgefihrte Transaktionen
und/oder Orders, Kaufs- wund Verkaufsmeldungen,
Korrekturbenachrichtigungen ("tégliche und monatliche
Statements") entschieden haben, und dies in Punkt 17 des
Abschnitts Kundeninformation angegeben haben, stimmen
Sie dazu, dass keine gedruckte Kopie dieser taglichen
oder monatlichen Statements an Sie geschickt wird, ob per
Post oder anderweitig. Diese Einverstandnis bleibt
solange in Kraft, bis sie durch Sie schriftlich





zuriickgezogen wird. In dem Fall, dass Sie lhre
Statements nicht per E-Mail empfangen mdéchten, wird
lhrem Konto eine monatliche Statementgebuhr abgezogen.

28. RCG, in seinem alleinigen und absoluten Ermessen,
und ohne Vorankindigung, kann jegliche Rechte,
Ermachtigungen und Pflichten unter dieser Vereinbarung,
an den einfihrenden Broker oder Terminhandler
Uibertragen, der Ihr Konto bei RCG eingefiihrt hat.

29. Diese Vereinbarung wurde in Chicago, lllinois getroffen
und  zugestellt. lhre  Giltigkeit,  Aufbau  und
Durchsetzbarkeit unterliegt den materiellen Gesetzen des
Staates lllinois, und wurde gemaR derselben erstellt, ohne
Beriicksichtigung seiner Prinzipien eines
Gesetzeskonflikts. Diese Vereinbarung bildet das
vollstandige Einverstandnis der Parteien in Bezug auf den
hier dargestellten Gegenstand. Soweit mdglich, soll jeder
Teil dieser Vereinbarung so interpretiert werden, dass sie
giiltig ist und unter entsprechenden Gesetzen anwendbar
ist; sollte aber eine Bestimmung dieser Vereinbarung
durch ein Gesetz verboten oder unglltig sein, ist nur diese
Bestimmung ungultig oder verboten, ohne die Gilltigkeit
der anderen Bestimmungen zu beeintrachtigen. SIE
ERKLAREN SICH EINVERSTANDEN, DASS SIE KEINE
RECHTLICHEN ODER VERWALTUNGSRECHTLICHEN
SCHRITTE GEGEN RCG UNTERNEHMEN WERDEN,
BEVOR NICHT ALLE NEGATIVSALDEN IN IHREM/N
KONTO(EN) BEFRIEDIGT SIND.

30. Alle Aktionen, Streitigkeiten, Anspriiche, Verfahren,
einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt, aller
Schiedsgerichtverfahren, einschlie3lich einer Schlichtung
durch die National Futures Association (“NFA”
Aufsichtsorgan fiir den Terminhandel ), wie sie direkt oder
indirekt aus dieser oder in Bezug auf diese
Kundenvereinbarung order jeder anderen Vereinbarung
zwischen RCG und dem Kunden erwachsen, oder aus
eingegebenen Orders oder durchgefiihrten Transaktionen,
wie Sie lhr/e Konto(en) betreffen, ob oder ob nicht durch
RCG veranlasst, sollen ausschlieB3lich in Gerichten oder
anderen Konfliktldsungsforen beurteilt werden , soweit sie
innerhalb der Stadt Chicago, im Staat lllinois liegen, und
der Kunde hierbei spezifisch sich einverstanden erklart,
sich der Gerichtsbarkeit eines bundesstaatlichen oder
foderalen Gericht s oder Schiedsgerichts in der Stadt
Chicago, im Staat lllinois zu unterwerfen.

Der Kunde verzichtet auf jeden Anspruch, den der Kunde
haben mag, dass (a) der Kunde nicht in Person der
Gesetzgebung eines Bundes- oder bundesstaatlichen
Gerichts oder Schiedsgerichts im Staat lllinois unterworfen
ist, (b) der Kunde gegen jede Rechtsverfolgung (sei es
durch Ladung oder Anzeige, Verhaftung vor Verurteilung,
Verhaftung as Teil der Vollstreckung, Vollstreckung oder
anderweitig) in Bezug auf den Kunden oder das Eigentum
den Kunden immun ist, (c) jede solche Klage, Aktion oder
Verfolgung in einem unangebrachten Forum gebracht wird,
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(d) der Gerichtsstand einer solchen Klage, Aktion oder
Verfolgung unangebracht ist, oder (e) die Einwilligung oder
die Kundenvereinbarung zwischen dem Kunden und RCG
nicht in einem solchen Gericht oder Schiedsgericht
durchgesetzt werden kann.

INDEM DIESE VEREINBARUNG MIT DIESER
EINWILLIGUNG DER RECHTSPRECHUNG
UNTERZEICHNET WIRD, ERKENNT DER KUNDE
SEINE EINWILLIGUNG AN, DIESE RECHTSPRECHUNG
ANZUERKENNEN, WIE OBEN AUSGEFUHRT, UND
ERKENNT WEITER AN, DASS DIESE KLAUSELN

FREIWILLIG UND BEWUSST ZWISCHEN DEN
PARTEIEN VERHANDELT WURDEN.

DIESE KUNDENVEREINBARUNG FUR
WARENTERMINHANDEL BEINHALTET EINE

VERTRAGLICHE VEREINBARUNG. UNTERZEICHNEN
SIE ERST, WENN SIE SIE VOLLSTANDIG GELESEN
HABEN. INDEM SIE IN DEM DAFUR VORGESEHENEN
ABSCHNITT UNTERSCHREIBEN, STELLEN SIE DAR
UND GEWAHRLEISTEN, DASS ALLE HIER
ENTHALTENEN INFORMATIONEN, ODER SOLCHE IN
EINER ANDEREN FORM ODER DOKUMENT
GEHALTENEN, DURCH DEN UNTERZEICHNETEN
WAHRHAFTIG UND KORREKT SIND, UND DASS,WENN
JEGLICHE ANDERUNGEN IN DIESEN
INFORMATIONEN ERWACHSEN, DER
UNTERZEICHNETE RCG UNVERZUGLICH UBER
SOLCHE ANDERUNGEN SCHRIFTLICH INFORMIERT.
MIT DER NACHSTEHENDEN UNTERSCHRIFT
ERKENNT DER UNTERSCHREIBENDE AN, DASS DER
KUNDE ALLE HIER AUFGEFUHRTEN BEDINGUNGEN
GELESEN UND VERSTANDEN HAT UND SICH BEI
IHNEN GEBUNDEN BETRACHTET.





DIES IST EINE VERTRAGLICHE VEREINBARUNG. BITTE LESEN
SIE SIE VOR DEM UNTERSCHREIBEN SORGFALTIG DURCH.

INDEM SIE DIESE VEREINBARUNG UNTERSCHREIBEN, STELLEN SIE DAR UND GEWAHRLEISTEN,
DASS ALLE HIER ODER IN ANDERER FORM ENTHALTENEN INFORMATIONEN WAHRHAFTIG UND
GENAU SIND, UND DASS SIE RCG SCHRIFTLICH UBER ETWAIGE ANDERUNGEN INFORMIEREN,
SOBALD SOLCHE AUFTRETEN. ICH (WIR) BITTE(N) HIERMIT RCG, EIN WARENTERMINKONTO IN
DEM/DEN NAMEN, WIE IN DIESEM ANTRAG ANGEGEBEN, EINZURICHTEN. ICH (WIR) HABE(N) DIESE
BEDINGUNGEN DER KUNDENVEREINBARUNG GELESEN UND VERSTANDEN, WIE SIE DAS KONTO
BERUHREN, UND BIN/SIND DAMIT EINVERSTANDEN, DASS WIR DURCH DIESE GEGENWARTIG
GULTIGEN GEBUNDEN SIND.

Name der Partnerschaft / GmbH:

Anmerkung: Alle allgemeinen Partner/Gesellschafter miissen diese Vereinbarung unterschreiben.

X X

Allgemeiner Partner/Gesellschafter Allgemeiner Partner/Gesellschafter
Datum Datum

X X

Allgemeiner Partner/Gesellschafter Allgemeiner Partner/Gesellschafter
Datum Datum

QUITTUNG UBER ERHALT DER ERKLARUNG ZUR RISIKO-
OFFENLEGUNG IN WARENTERMINGESCHAFTEN-UND OPTIONEN

Kundenanerkenntnis:

Wir erkennen hiermit an, dass wir eine Kopie der Risiko-Offenlegung in Warentermingeschéaften -und
Optionen erhalten und verstanden haben (Anhang A zu CFTC-Regel 1.55(c)), wie in Broschiire A auf
Seiten 4 und 5 dargelegt.

X X

Allgemeiner Partner/Gesellschafter Allgemeiner Partner/Gesellschafter
Datum Datum

X X

Allgemeiner Partner/Gesellschafter Allgemeiner Partner/Gesellschafter
Datum Datum

EINE GULTIGER PARTNERSCHAFTS/GMBH-VERTRAG MUSS DIESER
VEREINBARUNG BEIGELEGT SEIN.
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Kundenvereinbarung zu Fremdwéahrungshandel

Unter Beriicksichtigung dessen, dass Rosenthal Collins Group, L.L.C. oder eines ihrer Tochter- oder Partnerunternehmen
(einzeln oder gemeinsam als "RCG" bezeichnet), zustimmt, eines oder mehrere Konten fiir den Unterzeichneten ("Kunde")
zu fuhren und Dienstleistungen in Verbindung mit dem Kauf und Verkauf von Barfremdwéahrungen (einschlielich von
Finanzinstrumenten), Gold und Silber, sowie Termin-, Leverage- oder Optionskontrakten und &hnliche Instrumenten
(gemeinsam als Devisenhandel" bezeichnet) auszufiihren, welche von oder durch RCG fir das/die Kundenkonto(en) gekauft
oder verkauft werden, wird das Folgende vereinbart:

1. HANDELSGENEHMIGUNG. RCG ist dazu beauftragt, Devisen fur das/die Kundenkonto(en) mit
Gegenparteibanken, entwickelten Institutionen oder registrierten (wo anwendbar) Teilnehmern zu kaufen oder zu verkaufen,
einschlieBlich aber nicht darauf beschrankt, mit RCG, in Ubereinstimmung mit den miindlichen, elektronischen oder
schriftlichen Anweisungen des Kunden. Wenn nicht durch den schriftlich anderweitig angewiesen, ist RCG dazu beauftragt,
solche Orders mit solchen Gegenparteibanken, entwickelten Institutionen, registrierten Teilnehmern oder RCG selbst,
auszuftihren, wie es RCG fir angemessen halt.

2. VORSCHRIFTEN DER REGIERUNG, DER GEGENPARTEILICHEN INSTITUTION UND DES
INTERBANKSYSTEMS. Alle Transaktionen unter dieser Vereinbarung unterliegen der Satzung, den Statuten, Regeln
Vorschriften, Gebrauchen, Usus, Urteilen, Vereinbarungen und Interpretationen der gegenparteilichen Institution oder eines
anderen Interbankenhandels (oder, wo vorhanden, der Verrechnungsstelle), wo diese ausgefiihrt sind, sowie allen
anwendbaren Gesetzen und Vorschriften der Vereinigten Staaten und der einzelnen Bundesstaaten. Wenn irgendein Status
nachfolgend durchgesetzt werden soll, oder eine Vorschrift oder Regel durch eine Regierungsbehérde, die United States
Federal Reserve (US-Zentralbank), die Commodity Futures Trading Commission (“CFTC” — Aufsichtsbehdrde des
Warenterminhandels), die National Futures Association ("NFA" — Verband der Warenterminhandler), einen
Warenterminmarkt oder eine Verrechnungsstelle, der RCG unterworfen ist, adoptiert wird, und welcher in irgendeiner Weise
die hier genanten Bestimmungen beeinflusst oder widersprichlich zu ihnen ist, sollen die entsprechenden Bestimmungen
dieser Vereinbarung als abgeéndert oder ersetzt betrachtet werden, wie es auch immer der Fall ist, durch eine anwendbare
Bestimmung einer solchen Satzung, Regel oder Vorschrift, und alle anderen Bestimmungen, sowie die so abgeanderten,
dieser Vereinbarung sollen in jedem Fall weiterhin giltig und in Kraft bleiben. Der Kunde erkennt an, dass alle Transaktionen
unter dieser Vereinbarung, den vorstehend genannten gesetzlichen und aufsichtsméassigen Auflagen unterliegen, und dass
dem Kunden keine unabhéangigen legalen oder vertraglichen Rechte in Bezug auf diese Auflagen gegeben werden.

3. EINSCHUSS- UND EINLAGEBEDINGUNGEN. Der Kunde soll bei RCG solche Einschiisse beibringen
und beibehalten, zu solchen Betrdgen und in solcher Form, wie es RCG in alleinigem Ermessen, von Zeit zu Zeit fir
notwendig erachtet. Solche Margen-Anforderungen kénnen héher sein, als die von einer gegenparteilichen Bank oder
Institution geforderten. RCG kann seine Margen-Anforderungen zu jeder Zeit andern. Der Kunde stimmt zu, solche
zusétzlichen Margen per Uberweisung unverziiglich nach der Anforderung durch RCG nachzuschieRen, und wird prompt
allen NachschufRforderungen entsprechen, mit einer Ubermittlungsmethode, wie sie von RCG in alleinigem Ermessen
bestimmt wurde; vorausgesetzt jedoch, dass RCG, ungeachtet einer mdglichen Nachschussforderung, RCG zur gleichen Zeit
oder zu einem anderen Zeitpunkt, damit fortfahren kann, das Kundenkonto in Ubereinstimmung mit Paragraf 7 dieser
Vereinbarung liquidieren kann, und das jedes Versagen von RCG, ihre Rechte unter dieser Vereinbarung durchzusetzen
nicht als ein Verzicht von RCG auf eine zukiinftige Durchsetzung ihrer Rechte unter diesem betrachtet wird. Keine frihere
Margen-Anforderung durch RCG soll RCG davon abhalten, diese Anforderung ohne vorherige Benachrichtigung zu erhéhen.
RCG behalt sich das Recht vor, die Anzahl der offenen Positionen eines Kunden zu beschréanken, wie sie der Kunde von
RCG erwirbt oder bei ihr unterhalt. RCG wird versuchen, alle Orders, wie sie sie in alleinigem Ermessen zur Annahme wabhlt,
auszufithren, ob sie nun fir den Kauf oder Verkauf einer Devise oder fiir anderes Eigentum ist, in Ubereinstimmung mit den
mundlichen, schriftlichen oder elektronischen Anweisungen des Kunden. RCG ist nicht verantwortlich fur irgendeinen Verlust
oder Schaden, der direkt oder indirekt durch irgendwelche Ereignisse, Aktionen oder Auslassungen auf3erhalb der Kontrolle
von RCG, einschliellich, aber nicht darauf beschréankt, aus jeglichen Verzdégerungen oder Ungenauigkeiten in der
Ubermittlung von Orders und/oder Informationen erwachsen, auf Grund eines Zusammenbruchs oder Versagens einer
Ubermittlungs- oder Kommunikationsanlage, ungeachtet ob solche Einrichtungen von RCG besessen oder zur Verfiigung
gestellt werden.

4. ABRECHNUNGSZEITEN UND ROLLOVERS. In Bezug auf Kaufe oder Verkaufe von Devisen durch ein
Devisenhandelskonto, erklart sich der Kunde einverstanden, RCG uber eine Glattstellung oder einen Rollover einer
Devisenposition anzuweisen.  Ausgenommen der hier gegebenen Bestimmungen, soll der Kunde, solange die
Devisenposition offen ist, RCG dahingehend anweisen, dass die Devisenposition nicht spater als einen (1) Geschaftstag vor
dem Glattstellungs-, Mahnungs- oder Valutadatum gerollt wird, wenn der Kunde beabsichtigt, eine Devisenposition zu rollen.
AuRerdem muss der Kunde bei Mittag des zweiten (2 ) Geschaftstages vor dem Glattstellungs-, Mahnungs- oder
Valutadatum der Devisenposition RCG anweisen, ob diese geliefert, glattgestellt oder gerollt wird. Wenn RCG nicht
rechtzeitig Anweisungen, Gelder oder Dokumente von dem Kunden erhalten und empfangen hat, ist RCG berechtigt, in
ihrem alleinigen Ermessen und ohne Benachrichtigung, jede und alle Anteile der Devisenpositionen in dem
Devisenhandelskonto des Kunden, zu liefern, glattzustellen oder zu rollen, und das Risiko hierbei und wegen der Methoden,
die RCG als angebracht angesehen hat, liegt allein bei dem Kunden. Ungeachtet dessen, kann RCG in ihrem alleinigen
Ermessen, die, Devisenhandelsbetrage begrenzen, welche, wenn (berhaupt, geliefert werden, und RCG kann dann
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verlangen, das die Devisenposition glattgestellt oder gerollt wird. Das/die Konto(en) des Kunden kann/kdnnen mit mehreren
getrennt anfallenden Kommissionen oder anderen Transaktionsgebiihren belastet werden, zu den zu diesem Zeitpunkt bei
RCG giiltigen Raten, wenn eine Devisenposition gerollt oder glattgestellt wird.

5. PFAND UND VERLEIHUNGSVEREINBARUNG. Alle Gelder, Wertpapiere, Giter, Devisen,
Devisenkontrakte, und anderes Eigentum des Kunden, welche von RCG oder ihren Partnerunternehmen zu irgendeinem
Zeitpunkt fur den Kunden (entweder, allein, gemeinsam mit anderen, oder als Garant des Kontos fiir eine andere Person)
gehalten wird, oder welches zu irgendeinem Zeitpunkt in seinem Besitz, oder unter seiner Kontrolle, oder in den Biichern
verzeichnet wurde, sollen von RCG als Sicherheit gehalten werden, und unterliegen einen allgemeinen Pfandrecht und dem
Recht, fur Haftungen des Kunden gegeniiber RCG verwendet zu werden, ob oder ob nicht RCG solche Vorschisse in
Verbindung mit solchen Wertpapieren, Giitern, Devisen, oder anderem Eigentum gemacht, und ungeachtet der Anzahl der
Konten, die der Kunde bei RCG unterhalt. Es liegt im alleinigen Ermessen von RCG, dass sie von Zeit zu Zeit, ohne
Benachrichtigung des Kunden, alle und jede Gelder oder anderes Eigentum benutzt und/oder zwischen den Kundenkonten
bewegt. Der Kunde gibt hiermit RCG das Recht, und autorisiert RCG, jegliche Gelder, Wertpapiere oder anderes Eigentum
des Kunden, das bei RCG als Einschuss oder Sicherheit gehalten wird, als Sicherheit zu stellen, neu als Sicherheit zu
stellen, als Hypothek zu stellen oder neu als Hypothek zu stellen zu investieren, zu verleihen, entweder allein oder mit dem
Eigentum anderer Kunden, an sich selbst als Broker oder an Andere. RCG ist zu keiner Zeit dazu verpflichtet, dem Kunden
ein identisches Eigentum, das von RCG fiir das Kundenkonto geliefert oder gekauft wurde, zu liefern. Die genannten Rechte
von RCG unterliegen den Anforderungen, wo angebracht, an die Segregierung von Kundengeldern und Eigentum gemaf
des Warenterminhandelsgesetzes (das "Gesetz"). Der Zweck dieser Verleihungsvereinbarung in Paragraf 32 dieser
Vereinbarung ("Verleihungsvereinbarung") ist es, RCG zu erlauben, dass Depotquittungen (Lieferung reprasentierend) als
Pfand zu verwenden. Sollte ein Kunde Devisenlieferung annehmen, indem er seine Devisenkontrakte glattstellt, muss RCG
eine vollstandige Bezahlung fir die Lieferung innerhalb von 24 Stunden nach Benachrichtigung machen. Wenn der Saldo in
einem Kundenkonto nicht zur Bezahlung der Lieferung ausreicht, werden die Depotquittungen zum Eigentum, das auf
Einschuss in dem Kundenkonto gehalten wird, da sie nicht vollstdndig von dem Kunden bezahlt sind. Die
Verleihungsvereinbarung erlaubt es RCG, die Depotquittungen als Pfand fiir ein Bankdarlehen zu verwenden, dessen Erlés
fur die Bezahlung der Depotquittungen verwendet wird, bis zu einem Rollover der Devisen oder vélliger Bezahlung durch den
Kunden. Wenn der Kunde beabsichtigt, eine Devisenlieferung, die durch eine andere Verpflichtung gedeckt ist,
anzunehmen, erlaubt die Verleihungsvereinbarung in Paragraf 32 dieser Vereinbarung es RCG ausdriicklich, das
Deviseneigentum, Depotquittungen oder Nachweise des Besitzes derselben, als Pfand fiir ein Bankdarlehen zu verwenden,
dessen Erlds auch fir die Bezahlung der Depotquittungen verwendet werden kann, bis zu einem Rollover der Devisen oder
volliger Bezahlung, einschlielich aufgelaufener Zinsen, durch den Kunden. Diese Autorisierung und
Verleihungsvereinbarung soll sich auf alle Konten beziehen, die von RCG fur den Kunden gehalten werden, und soll solange
in Kraft bleiben, bis alle Konten vollstandig bezahlt sind, oder bis eine Widerrufsbenachrichtigung von RCG aus ihrer
Hauptverwaltung in Chicago, lllinois, USA geschickt wird.

6. ELEKTRONISCHES TRADING. RCG kann dem Kunden ein elektronisches Tradingsystem fir den
Devisenhandel (das "System") unter den Bedingungen dieser Vereinbarung zugénglich machen. Der Kunde versteht, dass
das System durch das Internet, LAN oder, unter gewissen Umstanden, durch direkte Einwahl, zuganglich ist. Manche der
durch das System zugangliche Information werden von RCG produziert, manche kommen jedoch von verschiedenen
unabhéngigen Quellen "Informationslieferanten”). Der Kunde erkennt an, dass die Genauigkeit, Vollstéandigkeit, Punktlichkeit
und korrekte Sequenz dieser Information in Bezug auf die Handels- und Kontenaktivitditen des Kunden, die Notierungen,
Markt- und Handelsneuigkeiten, Diagramme, Handelsanalysen -und Strategien, sowie andere Informationen, wie sie von Zeit
zu Zeit hinzugefuigt werden (allgemein als die "Informationen” bezeichnet) weder von RCG noch den Informationslieferanten
garantiert wird. Der Kunde stimmt zu, dass weder RCG noch die Informationslieferanten in irgendeiner Weise fur die
Genauigkeit, Vollstandigkeit, Piinktlichkeit und korrekte Sequenz der Informationen, noch fiir eine Entscheidung oder Aktion,
die der Kunde im Vertrauen auf die Information oder das System macht, noch fiir eine Unterbrechung irgendeiner durch das
System bereitgestellten Information, oder fir irgendeinen Aspekt des System, haftbar zu machen sind. Paragraf 21 dieser
Vereinbarung behandelt die spezifischen Bestimmungen in Bezug auf méglicher Fehler in Kursen.

All durch den Kunden veranlassten Orders sind die Verantwortung des Kunden. Wenn der Kunde keine bestatigende
Benachrichtigung erhélt, dass die Order entweder fiir eine Platzierung zurliickgewiesen oder angenommen wurde, ist es die
Verantwortung des Kunden, unverziiglich RCG zu benachrichtigen. Der Kunde ist des weiteren fiir die Uberwachung aller
Kundenorders verantwortlich, bis deren Ausfiihrung entweder bestatigt oder eine Absage durch RCG anerkannt wird. Der
Kunde muss eine jede Benachrichtigung durch RCG ausdrucken und als Nachweis derselben aufbewahren.

Der Kunde versteht, dass technische Problem oder andere Umstande auftreten kénnen, die eine Verzdgerung verursachen,
oder es dem Kunden unméglich machen, eine Order in das System einzugeben oder zu I6schen, oder eine Ausfiihrung der
durch das System Ubermittelten Order verhindern oder verzégern. RCG ist nicht haftbar, und der Kunde erklart sich
einverstanden, RCG nicht haftbar machen zu wollen, fur irgendwelche technischen Probleme, Systemzusammenbriiche und
Versagen, Systemzugriffsprobleme, hohes Internetverkehrsaufkommen, Sicherheitsverletzungen und ungenehmigten Zugriff,
sowie andere &hnliche Computerprobleme - und Defekte. RCG stellt nicht dar, und garantiert oder verspricht nicht, dass der
Kunde zu einem Zeitpunkt seiner Wahl in der Lage ist, auf das System zuzugreifen oder es zu verwenden, oder dass RCG
ausreichende Kapazitaten fiir das Gesamtsystem, oder in irgendeiner geografischen Lokalitat hat. RCG stellt nicht dar, und
garantiert oder verspricht nicht, dass das System ununterbrochene und fehlerfreie Dienste leistet. RCG stellt nicht dar, und
garantiert oder verspricht nicht, weder ausdricklich, noch stillschweigend, dass das System oder sein Inhalt, einschlieB3lich
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aber uneingeschrankt, marktgangig und angemessen fur einen bestimmten Zweck ist. RCG ist nicht dem Kunden haftbar fiir
irgendeinen Verlust, Kosten, Schaden oder andere Beeintrachtigung, ob durch den Kontrakt oder durch unerlaubte
Handlung, die durch oder aufgrund, ganzlich oder teilweise, den Gebrauch der Systems durch den Kunden, oder sein
Vertrauen in das System oder seinen Inhalt verursacht wurde. Auf keinen Fall ist RCG dem Kunden oder einen Dritten
haftbar fur irgendwelche strafende, folgende, spezielle oder &hnliche Schaden, auch wenn Uber die Mdglichkeit solcher
Schaden benachrichtigt. In gewissen Gerichtsbarkeiten wird die Haftung von RCG eingeschrankt, in Ubereinstimmung mit
dieser Vereinbarung und in dem Ausmalf3, wie vom Gesetzgeber erlaubt. RCG behalt sich das Recht vor, den Dienst
auszusetzen und den Zugriff auf das System zu verweigern, ohne vorherige Benachrichtigung, wahrend geplanter
Systemwartung -oder Verbesserung.

Der Kunde erkennt an, dass alle durch das System platzierten Orders alleine im Risiko des Kunden liegen. Der Kunde
erkennt des weiteren an, dass RCG Mindestanforderungen an Eigenkapital stellt und/oder Grenzen fir die Hochstzahl an
Kontrakten oder Betragen der Wahrung fiir solche Orders setzt. Die Annahme einer Order fir Platzierung stellt keine
Vereinbarung oder Zusicherung durch RCG dar, dass ein ausreichender Einschuss im Konto des Kunden besteht, um die
resultierende Position zu stiitzen. Der Kunde erkennt hiermit an, dass es seine, des Kunden, Verantwortung ist, Uiber die
gegenwartigen Margen-Anforderungen in Verbindung mit Devisengeschéaften informiert zu sein, und er stimmt zu, alle
angeforderten Margen fur durch ihn angewiesene Orders anzukiindigen und er stimmt zu, fur alle Verluste, wie sie durch alle
durch den Kunden gemachten Trades auftreten koénnen, haftbar zu sein, ungeachtet ob ausreichend Einschuss zum
Zeitpunkt der Tradeanweisung angekundigt war. RCG kann eine Annahme eines jeden Ubermittelten Trade oder solcher, fiir
die eine Ubermittlung durch das System versucht wird, ablehnen, aus jeglichem Grund, einschlieRlich des Versagen des
Kunden, ausreichenden Einschuss anzukiindigen. In dem Fall, das eine Beschrankung fir das Kundenkonto existiert oder
dass der Kunde es versdaumt, eine Marge zu deponieren, ist RCG nicht fir jegliche Verzdgerung oder Versagen, das System
zur Verfigung zu stellen, oder fiir irgendein Versaumnis oder Unfahigkeit, eine Order auszufiihren, verantwortlich. RCG
behalt sich das Recht vor, eine Annahme, Verweigerung, und Ausfihrung einer Kundenorder zu melden, indem sie
elektronisch dargestellt wird, oder tiber E-Mail und/oder Telefon, wie es im alleinigen Ermessen von RCG bestimmt ist.

Die durch die Informationslieferanten gegebenen Informationen sind das Eigentum des Informationslieferanten oder anderer,
und kann durch Urheberrechte geschiitzt sein. Der Kunde stimmt zu, Informationen nicht zu reproduzieren, zuriick zu
Ubermitteln, veroffentlichen, verkaufen oder zu verteilen, bei welcher Methode auch immer, ohne ausdriickliche schriftliche
Genehmigung durch RCG und den/die entsprechenden Informationslieferanten; sowie die Informationen nicht fir irgendeinen
unrechtmafigen Zweck zu verwenden.

Sobald der Zugriff des Kunden auf das System genehmigt ist, kann RCG den Kunden mit einem oder mehreren individuellen
Passwort(en) und Anwender-ID(s) und/oder einer Zugriffskarte, Schliissel oder anderes physisches Zugriffsgerat
("Zugriffsmaterialien") versehen. Diese Zugriffsmaterialien erlauben es dem Kunden, auf das System zuzugreifen und "Kauf"
oder "Verkauf'- Orders durch das System zu ubermitteln. Der Kunde erhélt die Vertraulichkeit und verhindert die
ungenehmigte Verwendung der Zugriffsmaterialien zu jeder Zeit. Der Kunde Ubernimmt die volle Verantwortlichkeit fiir den
Gebrauch und Schutz der Zugriffsmaterialien, welche, alle durch die Zugriffsmaterialien eingegebenen Orders beinhaltet,
aber nicht darauf beschrankt ist. Der Kunde iibernimmt die volle Verantwortung fiir eine Uberwachung des Kundenkontos.
Sollte dem Kunden eine absichtliche oder unabsichtliche Bekanntgabe, Verlust, Diebstahl oder ungenehmigte Anwendung
der Zugriffsmaterialien des Kunden bekannt werden, ist er verpflichtet, RCG unverziglich zu informieren. Der Kunde wird
nicht versuchen, mit den Zugriffsmaterialien einer anderen Person, auf das System zuzugreifen, und wird nicht zugreifen.
Jegliche und alle Materialien, die RCG dem Kunden in Verbindung mit dem System zur Verfligung stellt, sind Eigentum der
RCG und nur fiir den alleinigen oder individuellen Gebrauch des Kunden gedacht. Der Kunde darf anderen nicht Zugriff auf
das System gewahren, und stimmt zu, solche Materialien nicht fir den Weiterverkauf an andere zu kopieren. Der Kunde
stimmt weiterhin zu, keine Urheberrechtsangaben und andere Angaben (ber geschiitztes geistiges Eigentum aus
Materialien, die der Kunde aus dem System ausdruckt oder herunterlad, zu I6schen. Alle diese Materialien werden als "ohne
Gewahr", ohne irgendwelche Garantien jeglicher Art, zur Verfligung gestellt, ob nun ausdriicklich oder stillschweigend,
einschlief3lich Garantien fir Marktgangigkeit oder Tauglichkeit fir einen bestimmten Zweck, Nicht-Vertragsbruch oder Titel.

Der Kunde stimmt zu, dass er das System auf sein eigenes Risiko benutzt. Der Kunde ist daftr verantwortlich, die Mittel,
durch welche auf das System zugegriffen wird, zur Verfliigung zu stellen und zu erhalten, einschlie3lich, aber nicht darauf
beschrankt, eines PC, Modems, und Telefon, oder schnellen oder anderen Internetzugang. Der Kunde ist fir alle Zugriffs-
und Dienstgebihren verantwortlich, welche nétig sind, um an das System anzuschlieBen, sowie fir alle Geblhren aus dem
Systemzugriff. Der Kunde Ubernimmt alle Risiken, wie sie in Verbindung mit der Verwendung und Speicherung von
Informationen auf dem PC des Kunden oder einem ahnlichen Gerét entstehen.

RCG behdlt sich das Recht vor, den Zugriff des Kunden auf das System in ihrem alleinigen Ermessen, ohne
Benachrichtigung und uneingeschrankt, zu beenden, fur jeglichen Grund, einschlie3lich, aber nicht darauf beschrankt,
ungenehmigten Gebrauchs der Zugriffsmaterialien des Kunden oder eines Bruches dieser Vereinbarung.

Alle ausdriicklichen oder stillschweigenden Bedingungen, Garantien oder Verpflichtungen, ob schriftich oder mindlich, in
Gesetz oder Wirklichkeit, einschlie3lich Garantien fur eine angemessene Qualitat und Brauchbarkeit fiir einen bestimmten
Zweck in Bezug auf die Informationen und jeglichen Aspekt des Systems (einschlieRlich, aber nicht darauf beschréankt,
Informationszugriff und Orderausfiihrung) sind, soweit das Gesetz es erlaubt, ausgeschlossen.
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7. KONTENLIQUIDIERUNG UND AUSGLEICHUNG VON NEGATIVSALDEN. Indem Fall des (a) Todes
oder gerichtlicher Feststellung der Geschéftsunfahigkeit eines Kunden; (b) eines Antrags auf Bankrotterklarung oder
Insolvenzverwaltung, oder eines Antrags auf irgendwelche Insolvenz oder &hnliches gegen den Kunden durch einen Dritten;
(c) eines Antrags auf Beschlagname gegen eines der Kundenkonten, die von RCG gehalten werden; (d) unzureichender
Margen, oder einer Bestimmung durch RCG, in ihrem alleinigen Ermessen, dass in das oder die Konten deponierte Pfander
unzureichend sind, ungeachtet der gegenwartigen Marktnotierungen, um das Konto zu sichern; (e) Versdaumnis des Kunden,
RCG mit unter dieser Vereinbarung durch RCG angeforderte Informationen zu versorgen; oder (f) irgendwelche anderen
umstande oder Entwicklungen, die RCG als unangebracht fiir ihren Schutz betrachtet, kann RCG, in alleinigem Ermessen
eine oder mehrere, oder einen Teil der folgenden Aktionen ausfiihren: (1) Befriedigung einer jeden Verpflichtung die der
Kunde gegenuber RCG hat, ob direkt oder indirekt durch eine Garantie auf Biirgschaft, aus jeglichen Geldern des Kunden
oder Eigentum in seiner Verwahrung oder unter seiner Kontrolle; (2) Verkauf oder Ankauf jeglichen oder aller
Devisenkontrakte, Positionen, Wertpapier oder anderen Eigentums, das fir den Kunden getragen oder gehalten wird; und (3)
Absage aller oder jeder unerledigter Orders oder Kontrakte, oder anderer fiir den Kunden eingegangener Verpflichtungen.
Jede der obigen Aktionen kann ohne Anforderung fir Einschuss oder Nachschuss, ohne vorherige Benachrichtigung des
Kaufs oder Verkaufs oder andere Benachrichtigung and Den Kunden, die persénlichen Reprasentanten des Kunden, seine
Erben, Vollstrecker, Verwalter, Treuhander, Vermachtnisnehmer, Rechtsnachfolger, oder Beauftragten ausgefiihrt werden,
und ungeachtet, ob das Eigentumsinteresse nur bei dem Kunden liegt, oder gemeinschaftlich mit anderen gehalten wird. In
der Liquidierung der 'long' oder 'short' Positionen des Kunden, kann RCG, in alleinigem Ermessen, in dem gleichen Ausgleich
glattstellen, oder sie neue 'log' oder 'short' Positionen aufstellen, um einen Spread oder Straddle, wie es allein von RCG als
ratsam erachtet wird, herzustellen, um existierende Positionen in dem Kundenkonto zu schiitzen oder zu reduzieren.
Jegliche Kéufe oder Verkaufe hierzu kdnnen gemaR des Urteils von RCG ausgefiihrt werden, und in ihrem Ermessen, mit
jeder Interbank oder anderem Markt, wo solche Geschéfte Ublicherweise ausgefiihrt werden, oder in einer offentlichen
Auktion oder einem Privatverkauf, und RCG kann das Ganze oder einen Anteil desselben erwerben, von jedem Recht der
Tilgung frei. Der Kunde soll jederzeit haftbar fir den Ausgleich von Negativsalden seiner Konten sein, sobald dies von RCG
verlangt wird, und, in jedem Fall, ist der Kunde haftbar fiir jegliches Defizit, verbleibend in dem/den Konto(en) des Kunden, im
Falle einer Liquidierung des/derselben, teilweise oder vollstandig, durch RCG oder den Kunden. In dem Fall, das die gemaR
dieser Autorisierung erzielten Ertrage unzureichend fiir eine Ausgleichung aller Kundenverbindlichkeiten gegeniiber RCG ist,
soll der Kunde unverziiglich auf Anforderung, das Defizit und alle unbezahlten Verbindlichkeiten bezahlen, zusammen mit
aufgelaufenen Zinsen, die drei (3) Prozentpunkte tiber der Prime Rate bei der Hausbank von RCG liegen, oder den durch
das Gesetz erlaubten Hochstzinssatz, der jeweils niedriger liegende, sowie alle Eintreibungskosten, einschlief3lich
Anwaltskosten, Zeugengelder, Reisekosten und &hnliches. In dem Fall, dass RCG Auslagen hat, anders als fiir die
Eintreibung von Schulden, in Bezug auf eines oder alle Konto(en) des Kunden, erklart sich der Kunde bereit, diese Auslagen
zu bezahlen.

8. GEBUHREN. Der Kunde soll solche Brokerage, Kommissionen, Transaktions- und spezielle
Dienstleistungsgebiihren, wie sie von RCG zu Zeit zu Zeit erhoben werden, zahlen, sowie alle anderen Gebihren
(einschlieBlich, aber nicht darauf beschrankt, Aufschlage und Abschlage, Kontoauszugsgebiihren, Ruhekosten des Kontos,
Orderabsagegebiihren, Rollover-Kosten, Wahrungskonvertierungskosten, Kontentransferkosten und andere Gebiihren),
andere Gebihren (einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Gebiihren ,wie durch eine Interbankenagentur, Bank,
gegenparteiliche Institution, Verrechnungsstelle, oder andere regulierte oder selbstregulierte Organisation erhoben werden),
und wie sie aus den Dienstleistungen der RCG unter dieser Vereinbarung erwachsen. RCG kann, ohne Benachrichtigung,
ihre Kommissionen, Kosten und/oder Gebuhren, jederzeit andern. Der Kunde soll gegeniiber RCG fir Zinsen auf
ausstehende Betrage des Kunden gegeniiber RCG haftbar sein, zu einem Zinssatz der drei (3) Prozentpunkte tber der
giltigen Prime Rate der Hausbank von RCG liegt, oder dem von Gesetzgeber erlaubten Hochstzinssatz, dem jeweils
niedriger liegenden. Alle solche Belastungen sollen durch den Kunden, sobald sie anfallen, bezahlt werden, oder wenn RCG
in alleinigem und absolutem Ermessen, es bestimmt. Der Kunde erlaubt RCG hiermit, den Betrag solcher Belastungen aus
dem/n Konto(en) des Kunden abzubuchen. Der Kunde ist einverstanden, eine von RCG bestimmte Transfergebihr zu
bezahlen, wenn der Kunde RCG anweist, offene Positionen, Gelder, und/oder Eigentum aus dem Kundenkonto zu einer
anderen Firma oder Institution zu transferieren.

9. STATEMENTS UND BESTATIGUNGEN. Berichte tiber Orderbestatigungen und Kontoausziige fir den
Kunden werden elektronisch durch das System zur Verfligung gestellt, und sollen als korrekt betrachtet und als schlissig und
verbindlich durch den Kunden angesehen werden, falls der Kunde nicht unmittelbar, nachdem er Zugriff erhalten hat,
protestiert, oder unmittelbar nach Erhalt, falls sie durch E-Mail, Fax oder Post geschickt wurden, und dies innerhalb von drei
(3) Tagen nach einer solchen Ubermittlung oder Verfiigbarkeit durch den Kunden, ob per Post oder anderweitig, schriftlich
bestatigt. Nachschussforderungen sollen als schliissig und verbindlich angesehen, werden wenn nicht unverziglich per
Telefon, E-Mail, Fax oder Telegramm dagegen protestiert wurde. Schriftliche Proteste sind an das Compliance Department
der RCG zu richten, 216 West Jackson Boulevard, Chicago, lllinois, 60606 U.S.A. und werden nur dann als empfangen
betrachtet, wenn sie wirklich geliefert oder per Post als Einschreiben mit Riickschein zugestellt wurden. Ein Versaumnis zu
protestieren wird als Ratifizierung aller Aktionen durch RCG oder Agenten von RCG betrachtet werden, vor einem Empfang
des Kunden der genannten Berichte. Ein Versdumnis des Kunden, eine Trade-Bestétigung oder ein Statement zu erhalten
oder darauf elektronisch zuzugreifen, befreit den Kunden nicht von seiner, hier dargestellten, Verpflichtung zu protestieren.

10. KOMMUNIKATION. Berichte, Statements, Benachrichtigungen und andere Kommunikationen werden

elektronisch dem Kunden dargestellt, oder, wenn so von dem Kunden verlangt, and durch das System des
Informationslieferanten moglich, elektronisch Gber E-Mail tGbermittelt, oder an die in dem Antrag gezeigte Postadresse per
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US-Post gesandt, oder an jede andere Adresse, wie sie der Kunde von Zeit zu Zeit schriftlich an RCG lbermittelt. Jegliche so
zur Verfiigung gestellte oder gesandte Kommunikation, ob per Post, Elektronischer Darstellung, Telegramm, Bote, E-Mail,
Fax oder anderweitig, soll als durch RCG Ubermittelt gelten, wenn einem Postamt der Vereinigten Staaten (ibergeben, oder
durch einen Ubermittelten Agenten empfangen, oder in das System eingegeben und damit dem Kunden elektronisch
zuganglich gemacht, oder, wenn gemailt oder gefaxt, und soll auch als dem Kunden personlich geliefert gelten, ob sie nun
wirklich von dem Kunden empfangen oder durch ihn zugegriffen wurde, oder auch nicht.

11. BESQHRANKUNGEN DER VERANTWORTLICHKEITEN DER RCG. RCG ist nicht“verantwortlich fur
Verzégerungen in der Ubermittlung von Orders aufgrund eines Zusammenbruchs oder Versagens der Ubermittlungs-oder
Kommunikationsanlagen, Stromausfalls, oder aus einem anderen Grund auf3erhalb der Kontrolle und Voraussicht von RCG.

12. WAHRUNGSSCHWANKUNGEN UND UMTAUSCHKURSRISIKEN. Wenn der Kunde RCG anweist, in
einen Devisenkontrakt einzugehen: (a) ist jeglicher Gewinn oder Verlust, der aus einer Schwankung des Umtauschkurses
einer solchen Wahrung entsteht, das alleinige Risiko des Kunden fir sein Konto; (b) alle urspriinglichen und nachfolgenden
Einlagen fiir Einschusszwecke miissen in US-Dollars, oder einer anderen, durch RCG bestimmten Wahrung, und zu einer
solchen Hohe, wie es RCG in alleinigem Ermessen bestimmt; und (c) RCG ist berechtigt, Gelder in einem Kundenkonto fiir
einen Nachschuss zu aus oder in eine solche Wahrung zu konvertieren, zu einem Umtauschkurs, der durch RCG in
alleinigem Ermessen bestimmt wird und auf der Basis der zu diesem Zeitpunkt glltigen Geldmarktsatze.

13. RISIKO-ANERKENNUNG. Der Kunde erkennt an, dass Investment und Handel in fremdfinanzierten und
nicht-fremdfinanzierten Devisenhandel spekulativ ist, ein hohes Risiko mit sich tragt, und nur fiir solche Personen angebracht
ist, die das Risiko eines Verlusts weitaus hoher als lhre Einschusszahlungen tragen kénnen. Der Kunde versteht, dass,
wegen der gewohnlich sehr niedrigen Einschusszahlungen im Devisenhandel, eine Wertdnderung der Devise zu
betrachtlichen Verlusten fithren kann, welche den urspriinglich investierten Betrag und Einschusszahlungen des Kunden weit
Uibersteigen kénnen. Der Kunde garantiert, dass der Kunde willig und fahig ist, das Risiko eines Devisenhandels finanziell
und anderweitig zu Ubernehmen, und in Ricksicht auf RCG, die seine/ihre Konten fihrt, erklart sich der Kunde
einverstanden, RCG nicht fir Verluste verantwortlich zu machen, wie sie durch eine Beachtung der Handelsempfehlungen
oder Vorschlage durch RCG, oder durch deren Mitarbeiter, Agenten und Reprasentanten, entstanden sind. Der Kunde
erkennt an, dass Garantien auf Gewinne oder Befreiung von Verlusten in der Ausfiihrung von Devisengeschaften nicht
moglich sind. Der Kunde erkennt an, dass er keine solchen Garantien von RCG, oder irgendwelchen ihrer Reprasentanten,
oder einfilhrendem Broker oder anderer juristischer Person, durch welche der Kunde sein/ihr Devisenkonto fiihrt, erhalten
hat, und dass diese Vereinbarung nicht eingegangen ist aus Riicksicht auf oder Vertrauen in solche Garantien und ahnlicher
Darstellungen.

14. TRADING-EMPFEHLUNGEN. (a) Der Kunde erkennt an, dass (i) jede Marktempfehlung und
Information, wie sie der Kunde durch RCG erhalten, kein Verkaufsangebot oder eine Werbung fur ein Kauf- oder
Verkaufsangebot fur Devisen darstellt; (ii) jede solche Empfehlung oder Kommunikation nur auf der Meinung eines Brokers
oder individueller Beurteilung beruhen kann und dass eine solche Information unvollstdndig und nicht verifiziert sein kann;
und (iii) RCG keine Zusicherung, Versprechen oder Garantie gibt, und nicht verantwortlich ist, fir die Genauigkeit und
Vollstandigkeit einer Information oder Handelsempfehlung an den Kunden. Der Kunde erkennt an, dass RCG und/oder ihrer
Mitglieder, Manager, Partner, Kollegen oder Reprasentanten, eine oder mehrere Devisenposition(en) haben kdnnen oder
vorhaben, Devisen zu kaufen oder zu verkaufen, welche der Gegenstand von Marktempfehlungen an den Kunden sind, und
dass die Marktpositionen von RCG, oder einem solchen Mitglied, Manager, Partner, Kollegen oder Reprasentanten nicht mit
den Positionen oder den durch RCG an den Kunden gegebenen Empfehlungen tibereinstimmen miissen. Der Kunde erkennt
an, dass RCG keine Darstellungen in Bezug auf die steuerlichen Auswirkungen oder Behandlung von Transaktionen macht;
und b) der Kunde erkennt weiterhin an, dass, sollte der Kunde Handelerlaubnis oder Kontrolle iiber das Konto an einen
Dritten ("Agent") Ubertragen, ob auf willkirlicher oder unwillkiirlicher Basis, RCG auf keinen Fall fiir eine Nachpriifung dieser
Wahl des Kunden fur einen Agenten verantwortlich ist, oder in Bezug auf denselben Empfehlungen abgibt. Der Kunde
versteht, dass RCG keine Garantien oder Darstellungen in Bezug auf den Agenten abgibt, dass RCG nicht fiir irgendwelche
Verluste, die durch die Aktionen des Agenten entstehen, verantwortlich ist, und dass RCG, weder stillschweigend noch
anders, die Arbeitsweise des Agenten sanktioniert oder gutheit. Wenn der Kunde dem Agenten das Recht gibt,
irgendwelche seiner Rechte Uber das Konto auszuiiben, versteht der Kunde, dass er dies zu seinem alleinigen Risiko tut.

15. DARSTELLUNGEN UND GARANTIEN DES KUNDEN. Der Kunde stellt dar und garantiert, dass: (a),
wenn ein Individuum, der Kunde geschaftsfahig, volljahrig und rechtsverantwortlich ist; (b) keine Person, anders als der
Kunde, ein Interesse an dem/n Kundenkonto(en) hat oder haben wird; (c) ungeachtet eventueller gegenteiliger Erkenntnis,
der Kunde fahig ist, Devisenhandel zu betreiben; (d) der Kunde zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht Mitarbeiter einer Borse,
oder Verrechnungsstelle, einer Gesellschaft, an welcher eine Borse oder Verrechnungsstelle einen Mehrheitsanteil der
Aktien halt, ist, oder ein Mitglied einer Borse und/oder einer borsenregistrierten Firma, oder einem Wertpapierhandler,
Terminhandler, Bank, Treuhandgesellschaft, oder Versicherung ist, und dass, sollte der Kunde ein solcher Mitarbeiter
werden, er unverziiglich RCG schriftlich Giber dieses Arbeitsverhaltnis informiert; und (e) alle Informationen, wie sie in den
Teilen der RCG gegebenen Dokumente, die sich auf Informationen beziehen, zum Zeitpunkt dieses wahrheitsgetreu, richtig
und vollstandig sind, und dass der Kunde RCG unverziiglich iiber Anderungen dieser Informationen informiert.

16. OFFENLEGUNG VON FINANZINFORMATIONEN. Der Kunde gibt an und garantiert, dass seine
finanzielle Information, wie er sie gegeniber RCG offen gelegt hat, eine wahrheitsgetreue Darstellung seiner aktuellen
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Vermdogenslage ist. Der Kunde gibt an und garantiert, dass, in seiner Bewertung seines Vermdgen, er Bargeld und/oder
Bargeldahnliches, US-Staatspapiere und marktfahige Wertpapiere, Grundbesitz (anders als das Familienheim), Barwert von
Lebensversicherungen und andere wertvolle Vermdgensbestandteile, in Ubereinstimmung mit GAAP (allgemein anerkannte
Grundsatze der Rechnungslegung) eingeschlossen hat. Der Kunde gibt an und garantiert, dass er in der Bewertung seiner
Verbindlichkeiten und flissiger Mittel den GAAP-Richtlinien gefolgt ist. Der Kunde gibt and und garantiert, dass er den Anteil
seiner Werte, die er als Risikokapital betrachtet, sehr vorsichtig in Betracht gezogen hat, und dass der Kunde erkennt, dass
Risikokapital jener Betrag ist, den der Kunde willens ist, zu riskieren, and wenn verloren, in keiner Weise die Lebensweise
des Kunden beeintrachtigt. Der Kunde stimmt zu, RCG unverziglich dariber zu informieren, wenn die Vermoégenslage des
Kunden sich in einer Weise andert, die den Nettowert des Kunden, seiner flissigen Mittel und/oder seines Risikokapitals
verringert.

17. KEINE GARANTIEN. Der Kunde erkennt an, dass er keine getrennte Vereinbarung mit dem Broker des
Kunden hat, wenn vorhanden, oder mit irgendeinem RCG Mitarbeiter oder Agenten, in Bezug auf den Devisenhandel,
einschlie3lich einer Vereinbarung tber einen garantierten Gewinn oder Verlustbeschrankung in dem Kundenkonto. Der
Kunde versteht, dass er unter einer Verpflichtung steht, RCG unmittelbar und schriftlich tiber irgendeine Vereinbarung dieser
Art zu informieren. Der Kunde versteht des weiteren, dass das Compliance Department von RCG schriftlich und
unverziiglich tiber irgendwelche Darstellungen, die von irgendjemand in Bezug auf das Kundenkonto gemacht wurden, und
die sich von jeglichem Statement, das der Kunde von RCG erhdlt, unterscheiden, informiert werden muss. Der Kunde
versteht, dass er jede Transaktion vor ihrer Ausfiihrung genehmigen muss, ausgenommen, wenn der Kunde sein Ermessen
an eine andere Partei schriftlich tibertragen hat, und RCG iiber diese Ubertragung informiert hat, und dass jede strittige
Transaktion unverziglich und schriftlich zur Kenntnis des Compliance Department von RCG gebracht werden muss. Der
Kunde stimmt zu, dass er RCG von allen Schaden und Verschulden frei und harmlos halt, wie aus einem Versaumnis des
Kunden, das Compliance Department von RCG (ber die oben beschriebenen Geschehen zu unterrichten. Alle Meldungen,
wie sie in diesem Abschnitt erfordert sind, miissen an RCG unter der Adresse, wie sie auf Bestatigungen und Kontoausziigen
erscheint, gerichtet werden.

18. KREDIT. Der Kunde erlaubt RCG oder ihren Agenten, die Kreditwirdigkeit des Kunden zu tberprifen,
und fiir dieses, Banken, Finanzinstitute und Kreditbiiros zu kontaktieren, wie es RCG fiir angebracht halt, um Informationen
des Kunden zu verifizieren. Der Kunde erlaubt es RCG weiterhin, gegenwartige und vergangene Aktivitaten in Bezug auf
Investment und Trading zu untersuchen, und in Verbindung hiermit, solche Terminhandler, Bérsen, Broker/Handler, Banken,
Erfillungsdatenbanken, sowie regulierte und selbstregulierte Organisationen zu kontaktieren, wie RCG es fiir angebracht
halt. Auf eine angemessene schriftliche Anfrage des Kunden an RCG, soll es dem Kunden erlaubt sein, jegliche durch RCG
gehaltene Unterlagen in Bezug auf seine Kreditwirdigkeit, einzusehen, und dem Kunden ist es auRerdem erlaubt, solche
Unterlagen auf eigene Kosten zu kopieren.

19. GEMEINSCHAFTSKONTEN. In Bezug auf Gemeinschaftskonten, hat jeder gemeinschaftliche
Eigentimer das Recht: (a) fur das Konto gemaR dieser Vereinbarung zu handeln; (b) alle Korrespondenzen und Dokumente
in Bezug auf das Konto zu erhalten; (c) Gelder einzulegen, zu erhalten und abzuziehen; (d) weitere Vereinbarungen in Bezug
auf das Konto einzugehen; (e) mit RCG frei zu verhandeln. RCG hat die Autoritdt, gemeinsame Aktion in damit
verbundenen Angelegenheiten von den Konteninhabern zu verlangen. Sollte einer oder mehrere Todesfalle unter den
Parteien auftreten oder eine Entflechtung, muss RCG schriftlich informiert werden. Alle aufgelaufenen Kosten, die am Tag
der Benachrichtigung féllig sind, werden dem Konto berechnet. Vorausgesetzt, dass die Zusatzklausel Zuweisung eines
Gemeinschaftskontos nicht ausgefiillt und angehangt wurde, wird angenommen, dass jeder Konteninhaber einen gleichen
Anteil an dem Gemeinschaftskonto hat.

20. KEIN VERZICHT ODER ERGANZUNG. Keine Bestimmung dieser Vereinbarung kann verzichtet oder ergénzt
werden, wenn nicht der Verzicht oder die Erganzung schriftlich vorgenommen wird und sowohl von dem Kunden, wie auch
einem autorisierten Mitarbeiter der RCG unterzeichnet wurde. Ein Verzicht oder eine Erganzung zu dieser Vereinbarung
kann nicht stillschweigend aus einer Aktion zwischen den Parteien oder von einem Versaumnis der RCG oder ihrer Agenten,
auf ihre Rechte gemaR dieser Vereinbarung zu beharren, in einem Fall oder in einer Serie von Fallen, hergeleitet werden.
Mundliche Vereinbarungen oder gegenteilige Anweisungen sollen weder anerkannt noch durchsetzbar sein. Dieses
Dokument und die dazugehérigen Anhénge stellen die gesamte Vereinbarung zwischen den Parteien dar, und ersetzen alle
und jede frihere schriftiche oder miindliche Vereinbarung, und es gibt keine weiteren Bedingungen, Konditionen oder
Verpflichtungen als die hier dargelegten.

21. KURSFEHLER. Es ist moglich, dass falsche Kurse fir Devisengeschafte
oder vorgeschlagene Transaktionen genannt werden. In solchen Umstanden, unbeschadet anderer Rechte, wie sie
es gemal der Gesetzgebung hatte, soll RCG nicht bei irgendeinem Trade oder anderer Transaktion gebunden, wie
sie angeblich zu einem Kurs gemacht wurden (ob oder ob nicht durch RCG bestétigt), welcher (i) durch RCG
nachweilllich dem Kunden, offensichtlich inkorrekt zu dem Zeitpunkt des Trades oder Transaktion war, oder (ii),
wenn es dem Kunden bekannt war oder hatte bekannt sein miissen, dass der Kurs zu diesem Zeitpunkt des Trade
oder der Transaktion falsch war.

22. GELTENDES RECHT UND ZUSTANDIGE GERICHTSBARKEIT. Diese Vereinbarung, und die hierin

enthaltenen Rechte und Verpflichtungen der Parteien, ist giiltig, aufgebaut und durchsetzbar gemaR der materiellen Gesetze
des Staates lllinois, ohne Berlicksichtigung seiner Prinzipien eines Gesetzeskonflikts. Der Kunde erlaubt und unterwirft sich
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hiermit freiwillig der Rechtsprechung und der Zustéandigkeit eines zustandigen Gerichts, und welches, ob die Klage durch den
Kunden oder durch RCG ausgegangen ist, in der Stadt Chicago, Bezirk Cook, Staat lllinois sich befindet.

23. VERBINDLICHE GULTIGKEIT. Diese Vereinbarung soll kontinuierlich sein und deckt, individuell oder
gemeinsam, alle Devisenkonten des Kunden, wie sie zu jeder Zeit mit RCG getffnet oder wiedererdffnet wurden, ungeachtet
einer Anderung oder Anderungen zu jeder Zeit, in der Belegschaft der RCG, oder ihren Rechtnachfolgern, Beauftragter, oder
Partnern. Diese Vereinbarung, einschlie3lich aller Anhdnge und Genehmigungen, wirkt zu Gunsten der RCG, und ihrer
Rechtsnachfolger und Beauftragter ob durch Ubernahme, Konsolidierung oder anderweitig, und soll fiir den Kunden und/oder
den Nachlass, Vollstrecker, Treuhander, Verwalter, Rechtsvertreter, Nachfolger und Beauftragte des Kunden
rechtsverbindlich sein. Hiermit ratifiziert der Kunde alle Transaktionen, wie sie von RCG vor dem Datum dieser Vereinbarung
ausgefiihrt wurde, und er stimmt zu, dass die Rechte und Verpflichtungen des Kunden aus diesen, von den Bedingungen
dieser Vereinbarung geregelt sind.

24. KUNDIGUNG. Diese Vereinbarung bleibt bis zu ihrer Kiindigung wirksam und kann von dem Kunden
jederzeit gekuindigt werden, nach Eingang einer schriftlichen Kiindigungsbenachrichtigung in der Hauptverwaltung von RCG,
oder zu jedem Zeitpunkt durch RCG nach Ubermittlung einer schriftlichen Kiindigung an den Kunden, vorausgesetzt, der
Kunde hat keine offene Devisenposition und keine Verbindlichkeit, die er RCG schuldet oder die von RCG gehalten wird;
vorausgesetzt, dass eine solche Kiindigung nicht vorher eingegangene Transaktionen berihrt, und die Kiindigung soll weder
eine der Parteien von irgendwelchen, in dieser Vereinbarung dargestellten Verpflichtung befreien, noch soll sie den Kunden
von seinen Verpflichtungen, wie sie aus einem Negativsaldo oder Defizit erwachsen, befreien.

25. SCHADLOSHALTUNG. Der Kunde erkennt hiermit an, dass er RCG, ihre Partner, Mitglieder,
Mitarbeiter, Agenten, Rechtsnachfolger und Beauftrage schadlos hélt fiir alle und jede Verbindlichkeiten, Verluste, Schaden,
Kosten und Ausgaben, einschlie3lich Anwaltskosten, wie sie RCG haben kann, als Ergebnis eines Versdumnis des Kunden,
seine Verpflichtungen aus dieser Vereinbarung vollstandig und zeitgerecht zu erfillen, oder wenn eine der hier gemachten
Darstellungen und Garantien sich als nicht wahrhaftig oder korrekt herausstellen. Der Kunde ist einverstanden, RCG
piinktlich alle Schaden, Kosten und Ausgaben, einschliel3lich Anwaltskosten, wie sie RCG entstanden sind, um irgendeine
Bestimmung dieser Vereinbarung oder anderer Vereinbarungen zwischen RCG und dem Kunden durchzusetzen, zu
ersetzen

26. GENEHMIGUNG FUR CROSSHANDEL UND AUFTRAGGEBERHANDEL. Der Kunde erkennt hiermit
an und stimmt zu, dass sich eine Situation ergeben kann, wo RCG, oder ein leitender Mitarbeiter, Direktor, Mitglied, Partner,
Gesellschafter, Teilhaber, Mitarbeiter, Bank, Bankmitarbeiter oder Handler, wie sie mit RCG in Verbindung stehen, der
gegenseitige Broker fur einen fir den Kunden ausgefiihrten Trade ist. Der Kunde erkennt an und stimmt weiterhin zu, dass
RCG als Auftraggeber handeln kann und eine Gegenseite fiir einen fir das Kundenkonto eingegangenen Trade sein kann,
wobei ein Aufschlag oder Abschlag dem Kunden berechnet werden kann. Der Kunde genehmigt hiermit jede solche
Transaktion, wie sie den Beschrankungen und Bedingungen unterliegen, wenn solche vorliegen, einer jeden Bank,
Institution, Borse, Interbankmarkt, Kontraktmarkt, oder Gegenpartei, durch oder mit welcher solche Kaufs- und
Verkaufsorders ausgefiihrt werden, sowie den Beschrankungen und Bedingungen, wenn solche vorliegen, jeder
anwendbaren Vorschrift der Commaodity Futures Trading Commission (US-Aufsichtsbehdrde fiir den Warenterminhandel),
National Futures Association (Aufsichtsorgan fiir den Terminhandel ), United States Federal Reserve Board
(Zentralbankvorstand), Financial Services Authority (Finanzdienstleistungsbehdrde) oder einer anderen regulierenden
Dienststelle.

27. AUSDRUCKE UND UBERSCHRIFTEN. Der Ausdruck "RCG" soll also RCG, ihre Abteilungen, ihre
angeschlossenen juristischen Personen, Rechtsnachfolger und Beauftragte beinhalten; der Ausdruck "Vereinbarung" soll
auch alle anderen Vereinbarungen und Genehmigungen, wie sie durch den Kunden in Verbindung mit der Aufrechterhaltung
des Kundenkontos gegeben werden, unabhangig vom Zeitpunkt der Ausfihrung. Die Absatziiberschriften dieser
Vereinbarung wurden nur zur Vereinfachung eingefiigt, und kdnnen nicht zur Begrenzung der Anwendbarkeit hinzugezogen
werden, und sie beriihren die Bedeutung irgendwelcher dort gegebener Bestimmungen nicht.

28. ANNAHME. Diese Vereinbarung wird als nicht von RCG angenommen betrachtet, und wird nicht zu
einem verbindlichen Vertrag zwischen dem Kunden und RCG, bis sie von der RCG-Hauptverwaltung durch einen
entsprechend autorisierten Vertreter in Chicago, lllinois, USA, genehmigt wurde.

29. AUFZEICHNUNGEN. Der Kunde stimmt zu und erkennt an, dass alle Konversationen, ob mindlich oder
elektronisch, tber die Kundenkonten, zwischen dem Kunden und RCG-Mitarbeitern, elektronisch aufgezeichnet werden
kdnnen, mit oder ohne die Anwendung eines automatischen akustischen Warnungssignals. Der Kunde stimmt weiterhin zu,
dass solche Aufzeichnungen und Abschriften derselben als Beweismaterial von jeder Partei genutzt werden kann, in
Zusammenhang mit einer Streitigkeit oder einem Verfahren, welche zwischen dem Kunden und RCG auftreten kénnen. Der
Kunde versteht, dass RCG solche Aufzeichnungen zu regelmaRigen Zeitpunkten zerstért, in Ubereinstimmung mit der von
RCG festgesetzten Geschéaftspraxis, und dass der Kunde hiermit einer solchen Zerstérung zustimmt.

30. ABANDERUNGEN DIESER VEREINBARUNG. RCG behélt sich das Recht vor, jede und alle

Bestimmungen dieser Vereinbarung zu andern und/oder abzuandern, nach Benachrichtigung des Kunden, wie von den
Bedingungen dieser Vereinbarung gefordert. Das Versdumnis des Kunden, innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach
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Lieferung einer solchen Anderungsbenachrightigung, zu protestieren stellt die vollstindige Annahme des Kunden der in der
Anderungsbenachrichtigung angekiindigten Anderung dar.

31. ANERKENNUNG. Der Unterzeichnet erkennt an, dass er die vorliegende Kundenvereinbarung und ihre
Anhéange erhalten, gelesen und verstanden hat, und bestatigt seine freiwillige Ausfiihrung derselben.

32. VERLEIHUNGSVEREINBARUNG. Mit seiner Unterschrift erlaubt der Kunde RCG und ihre Partner,
die Devisenkontrakte, oder das Eigentum daran, als Pfand fir ein Darlehen zu verwenden, dessen Ertrage dafir
verwendet werden, fir die Devisen bis zum Rollover der Devise oder der Ware fir einen neuen Abrechnungstag zu
bezahlen und/oder die vollstandige Bezahlung durch den Kunden. Diese Erlaubnis soll fir alle Kundenkonten, wie
sie von RCG und ihren Partnern gehalten werden, giiltig sein. Sie bleibt solange giiltig, bis das Konto geschlossen
ist und alle finanziellen Verpflichtungen abgegolten sind. Paragraf 5 dieser Vereinbarung gibt zusatzliche
Informationen Uber diese Verleihungsvereinbarung.

Die Unterschrift unter dieses Dokument zeigt an, dass der Kunde die Offenbarungsinformation in Broschiire A
gelesen und verstanden hat, dass er die Bedingungen der Verleihungsvereinbarung in Paragraf 32 verstanden hat,
und dass er den Handel in Barwahrungen (einschlie8lich Finanzinstrumenten), Gold und Silber, sowie Termin- und
Leverage, oder Optionskontrakten oder jeden &ahnlichen Instruments (gemeinhin "Currency Forex" oder
"Devisenhandel" genannt) autorisiert. Der Kunde ist allein verantwortlich fur alle Entscheidungen, wie sie fir
Transaktionen in dem Kundenkonto getroffen werden. Der Kunde ist willig und féhig, die betrachtlichen finanziellen
Risiken eines Devisenhandels zu tbernehmen.

MIT DER NACHSTEHENDEN UNTERSCHRIFT, ERKENNE(N) ICH/WIR AN, DASS WIR DIE
VORSTEHENDE VEREINBARUNG GELESEN UND VERSTANDEN HABEN, DASS WIR/ICH
VORHABEN, DARAUF ZU VERTRAUEN, UND DASS WIR/ICH DAVON GEBUNDEN SIND.

Kundenunterschrift: X

Name in Druckbuchstaben: Datum:

Kundenunterschrift: X

Name in Druckbuchstaben: Datum:
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Schiedsvereinbarung

ES GIBT DREI FOREN FUR DIE LOSUNG EINER STREITIGKEIT IN WARENTERMIN: ZIVILRECHTLICHE
VERHANDLUNG, WIEDERGUTMACHUNG BEI DER AUFSICHTSBEHORDE FUR DEN TERMINHANDEL
("CFTC"), UND SCHLICHTUNG DURCH EINE SELBSTREGULIERTE ODER ANDERE PRIVATE
ORGANISATION.

DIE CFTC ERKENNT AN, DASS EINE GELEGENHEIT DER STREITIGKEITSBEILEGUNG DURCH
SCHIEDSGERICHT IN EINIGEN FALLEN ZUM WOHLE DES KUNDEN IST, EINSCHLIESSLICH DER
FAHIGKEIT, EINE PROMPTE UND ENDGULTIGE LOSUNG DER STREITIGKEIT, OHNE DASS
BETRACHTLICHE KOSTEN ENTSTEHEN. DIE CFTC VERLANGT ABER, DASS JEDER KUNDE
INDIVIDUELL DIE RELATIVEN VORZUGE EINES SCHIEDSGERICHTS EXAMINIERT, UND DASS SIE IHRE
EINWILLIGUNG IN DIESE SCHIEDSVEREINBARUNG FREIWILLIG ABGEBEN.

INDEM SIE DIESE VEREINBARUNG UNTERSCHREIBEN:
(1) VERZICHTEN SIE MOGLICHERWEISE AUF IHR RECHT, IN EINEM GERICHT ZU KLAGEN, UND

(2) SIE STIMMEN ZU, DASS DAS SCHIEDSURTEIL FUR JEDEN ANSPRUCH ODER GEGENANSPRUCH,
DEN SIE ODER ROSENTHAL COLLINS GROUP, L.L.C. (“RCG”") EINEM SCHIEDSGERICHT UNTER
DIESER VEREINBARUNG UNTERBREITEN, FUR SIE VERBINDLICH IST. SIE VERZICHTEN JEDOCH
NICHT AUF DAS RECHT, BEI DER CFTC EINEN WIEDERGUTMACHUNGSANTRAG ZU STELLEN,
UNTER ABSCHNITT 14 DES WARENTERMINGESETZES, IN BEZUG AUF JEDE STREITIGKEIT, WIE SIE
AUCH SCHIEDSGERICHTLICH GEMASS DIESER VEREINBARUNG BEHANDELT WERDEN KONNTE.
IN DEM FALL EINER STREITIGKEIT, WERDEN SIE BENACHRICHTIGT, WENN RCG EINE
STREITIGKEIT DEM SCHIEDSGERICHT UNTERBREITEN MOCHTE. WENN SIE GLAUBEN, DASS EINE
VERLETZUNG DES WARENTERMINGESETZES VORLIEGT, UND WENN SIE ES VORZIEHEN, EINE
"WIEDERGUTMACHUNGSKLAGE" PER ABSCHNITT 14 DER CFTC EINZUREICHEN, HABEN SIE 45
TAGE ZEIT, VOM TAG EINER SOLCHEN BENACHRICHTIGUNG AN, WAHREND WELCHER SIE IHRE
WAHL MACHEN.

SIE MUSSEN DIESE VEREINBARUNG NICHT UNTERZEICHNEN, UM EIN KONTO MIT RCG ZU EROFFNEN.
(Siehe 17CFR 180.1-180.5)

Name der Partnerschaft / GmbH:

X X
Allgemeiner Partner/Gesellschafter Allgemeiner Partner/Gesellschafter
Datum Datum
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ANFORDERUNGEN AN ZUSATZLICHE EINBEHALTUNG und TRANSAKTIONSMELDUNG
KOMBINIERTE W-9, W-8, und 1099-B ZERTIFIZIERUNGEN

Name

Adresse

WARNUNG

Wenn Sie nicht ENTWEDER Abschnitte W-9 oder W-8 ausfiillen, d.h. Sie versdumen es, uns mit der korrekten Steuerzahlernummer oder
einem Freistellungszertifikat als "ausléandische Person" zu versorgen, miissen wir allgemein 20% aller Abhebungen und Einzahlungen in
lhrem Konto einbehalten. Falls dieses Konto von der BERICHTERSTATTUNG auf Formular 1099-B befreit ist, fiillen Sie bitte Abschnitt
1099-B aus.

Abschnitt W-9 Teil I—fur Burger und juristische Personen der Vereinigten Staaten Teil Il—Bitte Kastchen
Steuerzahler-ldentifizierungsnummer. Fir die meisten paraphieren, wenn Sie KEIN

Zahlers individuellen Steuerzabhler, ist die US-Steuerzahler-ldentifizierungsnummer Burger sind und nicht

Anfrage die US-Sozialversicherungsnummer. der zusatzlichen

fur ANMERKUNG: fur Einzel-, Gemeinschafts-, Treuhand und alleinige Einbehaltung unter

Identifizierung Eigentiimerschaft, muss die US-Sozialversicherungsnummer verwendet werden. Bestimmung des Abschnitts

Nummer 3406(a)(1)(C) des

Finanzamtkode unterliegen

Hier paraphieren
US-Sozialversicherungsnummer -~ -
ODER
Arbeitgeber-ldentifizierungsnummer -

ODER
Abschnitt W-8
Auslénder hier paraphieren wenn dieses das Konto einer FREIGESTELLTEN AUSLANDISCHEN PERSON ist, die folgende
Kriterien erfullt:
Person 1. Sie sind weder ein Birger noch ein Bewohner der Vereinigten Staaten;

Freistellung 2. Sie sind nicht, oder haben nicht vor, in den US fur einen Zeitraum von zusammen 183 oder mehr Kalendertagen zu sein; und
3.Sie haben nicht vor, sich in einem Handel oder Geschéft in den Vereinigten Staaten zu engagieren, in Bezug auf welches,
jegliche Vorteile aus Transaktionen, wie sie durch den Broker innerhalb dieses Kalenderjahres ausgefiihrt werden, tatsachlich in
Beziehung stehen.

Wenn |hre Postadresse in den Vereinigten Staaten ist, geben Sie bitte Ihre Nicht-US-Adresse unten an:

Name

StralBe

Ort Land

1099-B ZERTIFIKAT UBER DIE FREISTELLUNG VON DER BERICHTERSTATTUNG FUR WERTPAPIER- UND

WARENTRANSAKTIONEN

Bitte flllen Sie diesen Abschnitt aus, wenn dieses Konto von den Vorschriften des Finanzamts freigestellt ist, welche verlangen, dass RCG
die Wertpapier- und Warentermingeschafte des Kontos auf Formular 1099-B berichtet.
Kreuzen Sie die Kategorie des Freistellungsanspruchs an; Auslander — W-8 oben ausfillen.

[ Gesellschaft, inlandisch [ Trusts als Gesellschaften veranschlagt

[ Gesellschaft, auslandisch [ Bank Common Trust

[ steuerbefreite juristische Person, Abschnitt 501(a) [ juristische Person registriert unter

[ Auslandische Person, SIEHE ABSCHNITT W-8 OBEN Investitionsformengesetz (Investment Company

[ Individueller Pensionsvorsorgeplan Act) von 1940

O Andere O Investitionstrust fiir Grundbesitz
ZERTIFIZIERUNG Im Wissen der Strafverfolgung einer Falschaussage, gebe ich hiermit an, dass die auf diesem Formular gemachten

Angaben, wahrheitsgetreu, richtig und vollstéandig fur Abschnitte W-9 oder W-8 und 1099-B (wo zutreffend).

Unterschrift Datum

Titel (wo angebracht)

Unterschrift Datum

Titel (wo angebracht)
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Transfergenehmiqunq eines Terminkontraktkontos

AN: GEGENWARTIGES BROKERHAUS: Konto-Nr.

Kontoname

Verrechnungsstelle

Sehr geehrte Damen und Herren:

wir haben zum heutigen Tage der Firma Rosenthal Collins Group, L.L.C. (‘RCG”) dieses Formular und unsere Einwilligung
gegeben, dieses lhnen in ihrem Ermessen zu prasentieren. In Ubereinstimmung mit dem Warentermingesetz (Commodity
Exchange Act), verlangen wir hiermit, dass Sie das Folgende, nach einer Prasentierung durch RCG, ausfihren:

Bestatigen Sie unverziiglich den Saldenstand unseren Kontos, sowie aller und jeder offenen Termin- und Optionspositionen;
Margen und Sicherheiten an RCG, und folgend einer Annahme durch RCG und weiterer Anweisungen, transferieren Sie
unverziiglich unseren Kontosaldo, alle und jede offenen Termin- und Optionspositionen, Margen und Sicherheiten, an:

Rosenthal Collins Group, L.L.C.
Attention: Back Office Manager

216 West Jackson Boulevard - Suite 400
Chicago, lllinois 60606

Sie sind weiterhin autorisiert und angewiesen, Fotokopien meiner Kontenvereinbarung, einschlieBlich, aber nicht darauf
beschrankt, aller von mir unterschriebenen Risiko-Offenlegungen, wie sie sich gegenwartig in Ihrem Besitz befinden, an RCG
auszuhandigen.

Mit freundlichen GriiRen,

Name der Partnerschaft / GmbH:

Datum Allgemeiner Partner/Gesellschafter

Algemeiner Partner/Gesellschafter

Adresse

Stadt, Staat, Postleitzahl

BITTE HANGEN SIE EINE KOPIE EINES AUSZUGS DES GEGENWARTIGEN KONTOS AN
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FAX Nummer:

1-(818)-728-0421

Wenn Sie Fragen haben, nehmen Sie Kontakt mit uns an den folgenden Nummern auf:

1-(818)-530-0495 or 1-(818)-728-0415

Name des Kontos

Kontoinhaber






FAX Nummer:

1-(818)-728-0421

Wenn Sie Fragen haben, nehmen Sie Kontakt mit uns an den folgenden Nummern auf:

1-(818)-530-0495 or 1-(818)-728-0415

Name des Kontos

Kontoinhaber





